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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bursa Cimento Fabrikasi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Bursa Cimento Fabrikasi Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagli ortakligmin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayritili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gorilisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmemekteyiz.

Ticari alacaklarin geri kazamlabilirligi

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablosunda iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar1 toplam
konsolide varliklarin %26’sim1 olusturmaktadir. Ticari alacaklar igin hesaplanan deger diistikligii
karsiliklar1, miisterilerin gecmis 6deme performanslari, miisterilerden alinan teminatlar, alacaklarin
vadelerindeki degisiklikler g6z 6niinde bulundurularak muhasebelestirilmektedir. Kullanilan tahminler,
Grup'un iginde bulundugu sektor ve piyasa kosullarindaki belirgin kétiilesmeler, Grup i¢in 6nemli bir
yargi konusu olup, denetimimiz i¢in de kilit denetim konusu olarak belirlenmistir. Grup’un ticari
alacaklariin detay1 ve muhasebelestirme esaslar1 Dipnot 2.8, 7 ve 32°de detayl1 olarak agiklanmustir.



Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig1

[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin geri kazanilabilirligini ele alirken, ticari alacaklari tahsilat
siirecine yonelik i¢ kontroller degerlendirilirip test edilmistir. Miisterilerden ve bayilerden alinan
teminatlar 6rneklem yoluyla kontrol edilmis, genel piyasa sartlarindaki degisimler, varsa bozulmalar
hakkinda yonetimden bilgiler alinmis, herhangi bir anlasmazlik nedeniyle ortaya ¢ikan davalar hakkinda
hukuk miisavirinden bilgi alinmig, o6rneklem yontemi kullanarak miisterilere dogrulama mektubu
gonderilmis, alacak yaglandirma calismasi ve tahsilat devir hizi analiz edilmis ve bilanco sonrasi
donemde yapilan tahsilatlar &rneklem yoluyla test edilmistir. iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklarin geri kazanilabilirligine iliskin gergeklestirdigimiz bu denetim prosediirleri neticesinde
Grup’un tahminlerinin ve ticari alacaklarinin degerinin makul oldugu goriilmiistiir.

Stoklar ve degerlemesi

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle konsolide aktif biyiikliigiiniin % 22°si stoklar olusturmaktadir.
Finansal tablolardaki stoklar ile ilgili muhasebelestirme esaslart Dipnot 9 ve 2.8’de detayli olarak
acgiklanmigtir. Grup’un ana faaliyet konusundan biri olan vasifli gelikten olusan mamullerin degerleri
hurda fiyatlarina biiyiik oranda baglidir. Hammadde fiyatlarinin degisimi nedeniyle stoklarin gercege
uygun degerleri risk olusturmaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) — 2 Stoklar standardi, stoklarmm maliyet degeri ile net
gerceklesebilir degerinden diisiik olani ile degerlenmesini ve maliyet degerinin, tiim satin alma
maliyetleri, doniistiirme maliyetleri ve stoklarin mevcut duruma getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri icermesini zorunlu kilmaktadir.

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele ahindig

Bu kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim prosediirleri tasarlarken, ilgili varliklarin mevcut olup
olmadig1, maliyetlerini olusturan kalemlerin uygunlugu ve net gerceklesebilir degerlerinin test edilmesi
g6z oniinde bulundurulmustur. Risk degerlendirmemize istinaden yapilan i¢ kontrol ¢alismalarinin yan
sira, yilsonunda Sirket deposu ziyaret edilerek sirket sayimlarina istirak edilmis, 6rneklem yolu ile
secilen stoklarin miktarlarinin ve net gerceklesebilir degerlerinin kontrolii saglanmis ve stoklarin
finansal tablolardaki degerlerinin makul oldugu goriilmiistir.

4) Diger Husus

Sirket'in kargilagtirma amaciyla sunulan ilisikteki 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait finansal
tablolariin denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan denetime tabi tutulmus olup, s6z
konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 20 Subat 2020 tarihli bagimsiz denetgi
raporunda olumlu goriis verilmistir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur. Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin
siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur. Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal
raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



6) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Amacimiz, bir biitlin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlishk
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili
i¢ kontrol anlasilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Toplulugun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarima dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Toplulugun
stirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dhil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
isletme faaliyetlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, yiiriitilmesinden ve gozetiminden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Bagimsizliga iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 19 Subat 2021
tarihinde Sirket’in Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1 Ocak
— 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol’dur.

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.
(Member of JPA International)

Eray YANBOL, SMMM
Sorumlu Denetci
Istanbul, 19 Subat 2021
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SiRKETi
31.12.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERI iTiBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

1

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmig Gegcmis
VARLIKLAR Referanslari 31.12.2020 31.12.2019
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 215.034.757 120.270.841
Finansal Yatirimlar 5 -~ 35.323.195
Ticari Alacaklar 320.063.287 201.573.959
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-30 67.383 67.130
iskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 319.995.904 201.506.829
Diger Alacaklar 2.062.118 902.549
iskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 2.062.118 902.549
Stoklar 9 279.820.619 204.402.630
Pesin Odenmis Giderler 10 14.490.247 8.519.264
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 28 506.982 528.465
Diger Donen Varliklar 20 8.386.600 5.857.155
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 840.364.610 577.378.058
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 6.678.331 5.200.973
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 5 6.678.331 5.200.973
Diger Alacaklar 328.748 327.628
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 328.748 327.628
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 11 57.377.064 53.957.636
Pesin Odenmis Giderler 10 29.067.440 10.635.902
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 13 1.421.186 1.421.186
Maddi Duran Varliklar 270.746.272 268.360.002
Arazi ve Arsalar 14 20.637.981 19.546.144
Yeriistii Diizenleri 14 5.217.300 6.056.175
Binalar 14 36.889.213 40.292.250
Makine, Tesis ve Cihazlar 14 154.757.957 150.126.847
Tasit Araglar 14 7.582.125 9.722.967
Déseme ve Demirbagslar 14 6.140.955 5.505.524
Ozel Maliyetler 14 3.980.652 4.680.318
Diger Sabit Kiymetler 14 5.232.074 6.980.543
Yapilmakta Olan Yatinmlar 14 30.308.015 25.449.234
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.661.481 5.707.899
Haklar 15 4.803.183 4.821.145
Gelistirme Giderleri 15 1.849.413 877.892
Yapilmakta Olan Yatinmlar 15 8.885 8.862
Kullanim Hakk1 Varliklar 16 2.853.857 5.755.671
Ertelenmis Vergi Varlig 28 16.593.718 16.829.186
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 391.728.097 368.196.083
TOPLAM VARLIKLAR 1.232.092.707 945.574.141

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31.12.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmis Gegmiy
KAYNAKLAR Referanslari 31.12.2020  31.12.2019
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 40.412.990 69.332.392
liskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 40.412.990 69.332.392
- Banka Kredileri 6 38.313.217  67.321.991
- Kiralama Islemlerinden borclanmalar 6 2.099.773 2.010.401
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari -- 1.917.591
Lliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: -- 1.917.591
- Banka Kredileri 6 -- 1.917.591
Ticari Borglar 131.217.034  70.396.848
Lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7-30 122.815 60.419
ligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 131.094.219  70.336.429
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 7.049.086 7.594.889
Diger Borglar 2.639.099 1.402.742
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8-30 -- 900.000
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 2.639.099 502.742
Ertelenmis Gelirler 10 31.221.175  13.438.759
Dénem Kart Vergi Yikiimliligi 28 9.336.156 --
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.588.258 4.444.156
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 3.588.258 4,444,156
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 20 8.432.498 2.788.162
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 233.896.296 171.315.539
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 43.693.561  23.633.555
ligkili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 43.693.561  23.633.555
- Banka Kredileri 6 42.607.168  19.567.595
- Kiralama Islemlerinden bor¢lanmalar 6 1.086.393 4.065.960
Uzun Vadeli Karsiliklar 35.147.071  31.152.763
Cahsanlara Saglanan Faydalara [liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 19 35.147.071  31.152.763
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 28 1.652.175 406.342
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 80.492.807  55.192.660
TOPLAM YUKUMLULUKLER 314.389.103 226.508.199
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 667.276.582 519.398.575
Odenmis Sermaye 21 180.000.000 105.815.808
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 21 (3.035.646)  (1.784.553)
Paylara {liskin Primler 21 2.143.437 --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler (Giderler) (19.890.026) (17.196.186)
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang (Kayiplari) (19.890.026) (17.196.186)
- Tamumlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglart (Kayiplart) 21 (21.569.616) (17.773.968)
- Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanclart (Kayiplart) 21 2.275.424 1.086.307
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsaml Gelirinden Kar
veya Zararda Siniflandrilmayacak Paylar (595.834) (508.525)
Kardan Ayrilan Kisitlannmus Yedekler 70.325.182  67.980.661
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya Istirak Kazanci 3.814.988 3.814.988
Yasal Yedekler 21 66.510.194  64.165.673
Diger Yedekler 21 32.865 32.865
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 21 362.205.459 354.503.751
Net Donem Kari/Zarar1 29 75.495.311  10.046.229
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 21 250.427.022 199.667.367
TOPLAM OZKAYNAKLAR 917.703.604 719.065.942
TOPLAM KAYNAKLAR 1.232.092.707 945.574.141

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasmi olusturur.
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31.12.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegmig
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu Referanslari 31.12.2020 31.12.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 22 1.224.607.667 1.028.223.556
Satiglarin Maliyeti (-) 22 (1.027.721.204) (917.667.136)
BRUT KAR (ZARAR) 196.886.463 110.556.420
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (46.150.627) (44.713.776)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 23 (65.077.389) (53.500.745)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 23 (5.701.499) (6.156.220)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25 92.179.063 48.527.194
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (42.292.006) (25.889.490)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 129.844.005 28.823.383
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 26 97.321.220 34.812.755
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 26 (53.846.233) (22.983.685)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarmdan
(Zararlarindan) Paylar 11 3.506.737 3.513.873
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI
(ZARARI) 176.825.729 44.166.326
Finansman Gelirleri 27 41.892 629.601
Finansman Giderleri (-) 27 (16.626.257) (13.513.503)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) 160.241.364 31.282.424
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri) (26.049.225) 2.619.925
- Donem Vergi Gelir (Gideri) 28 (23.445.843) (1.870.852)
- Ertelenmis Vergi Gelir (Gideri) 28 (2.603.382) 4.490.777
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 134.192.139 33.902.349
DONEM KARI/ZARARI 134.192.139 33.902.349
Doénem Kar (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 58.696.828 23.856.120
Ana Ortaklik Paylari 75.495.311 10.046.229
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Smiflandirilmayacaklar 31 (3.098.274) (3.772.319)
Tanmimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglart
(Kayplary (5.610.406) (4.596.963)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar veya Zararda Smiflandirilmayacak Paylar (87.309) (186.688)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsaml Gelir Unsurlar 1.477.360 --
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli
Gelire lliskin Vergiler 1.122.081 1.011.332
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanclar:
(Kaywlary), Vergi Etkisi 1.122.081 1.011.332
DIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) (3.098.274) (3.772.319)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 131.093.865 30.130.030
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 58.292.394 23.091.140
Ana Ortaklik Paylari 72.801.471 7.038.890
Hisse Basina Kazang 29 0,419 0,095

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31.12.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Ozkaynak Yontemi fle

Diger Degerlenen

Tammlanmig Yeniden Yatirimlarin Diger

Karsihkh Fayda Planlar Degerleme Kapsamh Gelirinden Kardan Kontrol
istirak Paylara Yeniden Olgiim Olgiim Kar ya da Zararda Ayrilan Gecgmis Giicii

(Odenmis Sermaye iliskin Kazanclar: Kazanglar Smiflandirilmayacak Kisitlanmis Diger Yillar Net Dénem Olmayan Toplam
Not Sermaye  Diizeltmesi (-) Primler (Kayiplari) (Kayiplarn) Paylar Yedekler  Yedekler Kar/Zararlari Kar/Zarari Paylar Ozsermaye
01 Ocak 2019 bakiyesi 105.815.808 (1.784.553) - (14.357.881) 1.086.307 (321.837) 60.681.996 32.865 265.052.455 97.257.061  180.663.181  694.125.402
Transferler -- -- -- -- -- - 7.298.665 - 89.958.396 (97.257.061) - -
Toplam kapsamli gelir -- -- -- (2.820.651) -- (186.688) - - -- 10.046.229 23.091.140 30.130.030
- Donem Kari (Zarari) 29 -- -- -- -- -- - - - -- 10.046.229 23.856.120 33.902.349
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 31 -- -- -- (2.820.651) -- (186.688) - - -- - (764.980) (3.772.319)
Konsolidasyondan ¢ikus ektisi 21 -- -- -- (595.436) -- - - - (507.100) - 181.598 (920.938)
Kar paylart 21 - - - - - - - - - - (4.268.552) (4.268.552)
31 Aralik 2019 bakiyesi 105.815.808 (1.784.553) -- (17.773.968) 1.086.307 (508.525) 67.980.661 32.865 354.503.751 10.046.229  199.667.367  719.065.942
01 Ocak 2020 bakiyesi 105.815.808 (1.784.553) -- (17.773.968) 1.086.307 (508.525) 67.980.661 32.865 354.503.751 10.046.229  199.667.367  719.065.942
Transferler - - - - - 2.344.521 - 7.701.708 (10.046.229) - -
Toplam kapsamli gelir -- -- -- (3.795.648) 1.189.117 (87.309) - - -- 75.495.311 58.292.394 131.093.865
- Dénem Kari (Zarari) 29 - - - -- -- - - - - 75.495.311 58.696.828  134.192.139
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 31 - - -- (3.795.648) 1.189.117 (87.309) - - - - (404.434) (3.098.274)
Sermaye artirimi 21 74.184.192 (1.251.093) 2.143.437 - - - - - - - - 75.076.536
Kar paylar1 21 -- -- -- -- - - - -- - (7.532.739) (7.532.739)
31 Aralik 2020 bakiyesi 180.000.000 (3.035.646) 2.143.437 (21.569.616) 2.275.424 (595.834) 70.325.182 32.865 362.205.459 75.495.311  250.427.022  917.703.604

llisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasmi olusturur.
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SiRKETI

31.12.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmiy
01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.12.2020 31.12.2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 82.779.000 124.083.290
Donem Kari/Zarari 29 134.192.139 33.902.349
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarart) 134.192.139 33.902.349
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 71.095.845 37.861.368
Amortisman ve Itfa Gideri ile flgili Diizeltmeler 14-15-16 41.583.419 39.591.594
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile Tlgili Diizeltmeler (1.589.816) (3.026.631)
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 7 (1.589.816) (3.026.631)
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 5.903.569 6.239.127
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile
[lgili Diizeltmeler 19 6.682.287 5.025.030
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 17 (778.718) 1.214.097
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri le flgili Diizeltmeler 2.797.562 1.197.226
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 7 (1.582.740) (416.224)
- Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman
Geliri 7 4.380.302 1.613.450
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar ile flgili Diizeltmeler 26 (141.377) (6.150)
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 28 26.049.225 (2.619.925)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardaki degisim 11 (3.506.737) (3.513.873)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (103.333.108) 58.407.813
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 5 35.323.195 (35.963.195)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 (121.279.814) 47.916.967
Stoklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 9 (75.417.989) 37.798.714
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili
Diizeltmeler 8-10-20 (25.169.358) 14.394.931
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 7 62.402.926 (11.742.933)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis/Azalisla ilgili
Diizeltmeler 8-10-20 20.807.932 6.003.329
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 101.954.876 130.171.530
Odenen Kidem Tazminatlar1 19 (5.066.189) (4.217.388)
Vergi Odemeleri/ladeleri 28 (14.109.687) (1.870.852)
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (44.781.894) (45.742.825)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar 14-15 (46.713.067) (46.834.766)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 14-15 1.931.173 1.091.941
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 56.766.810 15.824.400
Odenen temettiiler 21 (7.532.739) (4.268.552)
Pay ve Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit 21
Girisleri 76.327.629 --
Isletmenin Kendi Paylarmi ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini 21
Almasiyla Ilgili Nakit Cikislari (1.251.093) --
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6 60.472.996 81.407.391
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar 6 (71.249.983)  (61.314.439)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 94.763.916 94.164.865
Donem basi hazir degerler 4 120.270.841 26.105.976
Dénem sonu hazir degerler 4 215.034.757 120.270.841

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bursa Cimento Fabrikast A.S. (“Sirket”, “Ana ortaklik™) ¢imento ve hazir beton ile bunlarin ana ve tali
girdilerinin imali, satis1 ve ihraci ile ilgili ticari ve sinai faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Sirket, 1966
yilindan itibaren Yeni Mahalle Uludag Caddesi No: 170 Kestel - Bursa adresinde faaliyet gostermekte
olup Bursa Ticaret Siciline 13330 / 22463 numara ile kayithidir. Sirket’in hisse senetleri halka agiktir.
Bursa Cimento Fabrikas1 A.S.’nin bagl ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliginin (hep birlikte
““‘Grup”) faaliyet konulari asagida belirtilmigtir:

- Cemtag Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cemtas”)

- Bursa Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bursa Beton”)

- Ares Cimento Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ares”)

- Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S.(“Roda”)
-Bursa Agrega Sanayi ve Ticaret A.S. (“Agrega”)

Grup’un temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup, Grup’un faaliyetleri asagida belirtilen belli bash bes sektor
altinda toplanmustir:

Cimento, Celik, Hazir Beton, Ugucu Kiil ve Liman Isletmesi

Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S: Bursa Organize Sanayi Bolgesinde vasifli gelik tiretmek
iizere 1970 yilinda, basta otomotiv, makina ve zirai makine-alet sanayi ihtiyacinin karsilanmasina yonelik
olarak kurulan sirketin 31 Aralik 2020 sonu itibariyle sermayesi 100.975.680 TL olup % 57,73 oranindaki
hissesi Bursa Cimento Fabrikasi A.S.’ne aittir. Sirketin {iretim birimleri; ¢elikhane (150.000 ton/yil
kapasiteli), Haddehane (210.000 ton/y1l kapasiteli olmak iizere iki ana boliimden olugmaktadir.

Bursa Beton Sanayi ve Ticaret A.S: Hazir beton liretimine 1986 yilinda Bursa Cimento Fabrikasi A.S.
biinyesinde baglamis olup, 1989 yilinda kendi adiyla ayr1 bir tiizel kisilik olarak hazir beton sektdriinde
faaliyete gegmistir. Sirket halen; Bursa, Yalova, Balikesir ve Kiitahya illerinde kurulu 18 adet beton
santrali ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Ares Cimento Insaat Sanayi ve Ticaret A.S: Seyitomer Termik Santralindeki ucucu kiilleri isleyip
pazarlamaktadir.

Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S: 2000 tarihinde kurulan sirketin %50 hissesine Bursa
Cimento Grubu 2005 tarihinde ortak olmustur. Roda Liman Depolama ve Lojistik Isletmeleri A.S. nin
2.000.000 ton genel yiik ellecleme ve 150.000 Teu konteynir ellecleme kapasitesine sahip olan liman
tesisi Aralik 2007°de tamamlanarak isletmeye alinmustir.

Bursa Agrega Sanayi ve Ticaret A.S: Sirket faliyet konusu;Her tiirlii madencilik faliyetinde
bulunmak,maden ruhsati1 bagvurusu yapmak, devretmek, kiralamak ve bu amagla gerekli tesisleri kurarak
cikacak malzemeyi iiretmek, lirettirmek ticaretini yapmaktir. Sirket 2016 yilinda kurulmustur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar yaymlanmak iizere 19 Subat 2021
tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul’un yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu konsolide finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayist 853 kisidir (31 Aralik
2019: 868 kisi).
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

Islevsel ve sunum para birimi

Grup muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal
kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na goére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin fonksiyonel ve raporlama para birimi Tirk Lirast (“TL”) olup, tiim
finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamustir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket, Sirket’in bagh ortakliklarini ve 6zkaynaktan pay alma yontemine gore
muhasebestirilen istirakleri kapsamaktadir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek
amaciyla finansal ve operasyonel politikalari iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya
elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarinin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir. Tiim Grup i¢i
islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyon esnasinda kayitlarda diizeltilmistir.

Sirket dogrudan ya da dolayli olarak %20’sinden fazla hissesine sahip oldugu ve énemli etkisi bulundugu
istiraklerindeki yatirnmlarin1 6zkaynaktan pay alma yoOntemine gdre muhasebelestirmektedir. Bu
yatirimlar konsolide bilangoda, alis maliyetinin iizerine Sirket’in istirakin net varliklarindaki payina alim
sonras1 degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikarilmasi ve varsa deger diisiikliigli karsiliginin diisiilmesiyle
gosterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Sirket’in istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki
Sirket’e ait paymi yansitmaktadir. Istirakin kar veya zararmna heniiz yansitilmamis tutarlarin istirakin
0zkaynaklarinda ortaya c¢ikardigi degisiklikler de Sirket’in istirakteki payr oraninda istirakin defter
degerinde diizeltme yapilmasimi gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Sirket’e diisen pay dogrudan
Sirket’in kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklik ve
istirakler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ortakhigin iinvam Sahip olunan dogrudan ve dolayh pay (%) Konsolidasyon Yontemi
Cemtas Celik A.S. 57,73 57,73 Tam konsolidasyon
Bursa Beton A.S. 99,79 99,79 Tam konsolidasyon
Ares Cimento A.S. 99,99 99,99 Tam konsolidasyon
Bursa Agrega A.S. 99,79 99,79 Tam konsolidasyon
Roda Liman A.S 50,00 50,00 Ozkaynak yontemi

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklar haricindeki
Sirket’in % 99,99 hisseye sahip oldugu Cimento Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile %98,30 hisseye sahip
oldugu Bursa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet hacim ve sonuglarinin diisiik olmalari
nedeniyle konsolidasyon kapsami disinda tutulmustur. Bu ortakliklar gercege uygun degerleri iizerinden
gosterilmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyle gercege uygun degerlerinde anlamli bir degisiklik olmadig1
i¢in 31.12.2019 tarihindeki degerleri ile gosterilmistir. Konsolidasyon kapsami disindaki ortakliklar Not
5’te gosterilmistir.

2.4 Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildii§iinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir,

Sirket sunulan donemlere iliskin finansal tablolarinda birbiriyle tutarlt muhasebe politikalar1 uygulamig
olup cari donem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde gergeklesen Onemli degisiklikleri
bulunmamaktadir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimma iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimer olmaktadir.

Deglslkhkler asagidaki gibidir:

Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilmecilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigmi degerlendirmesine yardimei olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt1 tanimlarinin smirlandirilmasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamastir.
Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere TFRS
9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandig1 gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7°deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas1 amaglanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamusgtir.
Onemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimin standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarin1 agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
bliytikliigiine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yiikiimliidiir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamaistir.
Covid-19 ile lgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini1 degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini1 sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira d6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle dnemli dlgiide
ayn1 olmas1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamaistir.
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislan
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi ge¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere yapilan
bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performanst {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklar1 tamimlamak i¢cin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmuistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen
iirlinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamustir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performanst {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden”
mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve
‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasmi igermektedir. Degisiklikler,
degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin
tim yiikiimliliiklerini yerine getirmedigi sdzlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamustir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylagtirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz oran1 reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani1 gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performans: lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
Yillik Tyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarmna iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarin Ilk Uygulamasi — Ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligm, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica,
istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Arag¢lar- Finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo disi birakilmasi i¢in %10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukiimliilik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliilik sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkli olup
olmadigim degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu ficretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri {icretler de dahil olmak lizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarmin dikkate
almmamasina yonelik hitkmii kaldirmastir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki
doénemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki déonemin birikmis Karlar
hesabi, s6z konusu déonem baglamadan dnce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Bu donem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, en son yillik konsolide
finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile aynidir.
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2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

[lisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi {li¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar1 icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.
Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan
teminatlar géz Oniine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi diigtiniilen tutardir.
Ayrilan karsilik deger diisiikliigii olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger diisiikliigii tutari, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir
tablosuna yansitilir.

Ticari borg¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamig
tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri
gibi, tiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
dontstiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel tiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlart da igerir. Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar, vadeli ahmlardan dolayi igerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmustir.



16
BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
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Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile 6lgiiliirler.

Yatinm amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amagli gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Yatirim amagli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye giriginin
muhtemel olmasi ve yatirim amagh gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylar1 ile kalic1 deger
kayiplar diistilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyat1 ve iadesi miimkiin
olmayan vergiler ve maddi varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gdre dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal 6miirleri asagida belirtilmistir:

Amortisman Yili

Binalar 10-50
Yeralt1 yertistii diizenleri 10-20
Makine, Tesis ve Cihazlar 5-14
Tasit Araglari 5-10
Demirbaglar 2-15
Ozel Maliyetler 5-10
Diger Sabit Kiymetler 2-40

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi varliklarda deger diisiikligii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir
deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlar ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar (Devami)

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden Once alinan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore diizeltilmis
maliyetlerinden taginmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk
olarak alis fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Ilk kayit
sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa payr ve var ise birikmis deger
diisiikliigii karsiliklar: diisiildiikten sonraki degerleriyle gdsterilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar
asagida belirtilen tahmini ekonomik oOmiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi
tutulmustur.

Maddi olmayan duran varliklarin 6nemli kismini termik santraller igerisinde kurulu, Ares’e ait kiil
tesislerinin kullanim hakki olusturmaktadir. Yapilan s6zlesme uyarinca Ares 5 yil igerisinde belli miktar
kiil alim1 sonrast tesisleri Elektrik Uretim Genel Miidiirliigii'ne devir edecektir. Grup, sdzlesmenin tesis
edildigi tarih sonrasi ilgili tesislere giren sabit kiymetleri haklara siniflamakta ve sézlesmeye istinaden
alinan kiil miktarina bagl olarak itfa etmektedir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigin1 degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger s6zkonusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olan1 segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlariin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri
Ozellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma

maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma
maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yéntemine
gore muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimlilikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara
bagh olarak maliyetin diizeltilebilecegini dngodren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi
ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeyi dahil eder.

Bir isletmenin satin alinmasi ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, ylkiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31
Aralik tarihi itibariyle) veya sartlarin deger disiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla
deger dustikliigii testine tabi tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diistikliigii zararlar1 takip eden
donemlerde séz konusu deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iliskilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit {ireten birimler ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerindeki
iktisap edenin payimnin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla
iliskilendirilir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme
birlesmesine konu olan varlik ve yiikiimliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Gelir
tablolar1 ise isletme birlesmesinin gerceklestigi mali yilin baslangicindan itibaren konsolide edilir. Onceki
donem finansal tablolar1 da karsilastirabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden diizenlenir. Bu islemler
sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutar1 satin alman sirketin
sermayesindeki pay1 nispetindeki tutar1 netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar igerisinde
“ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi” olarak “Gegmis yil karlar1” kalemi altinda
muhasebelestirilir.

Grup, ana ortaklik dis1 ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin
alis ve satis islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna
bagh olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin
aliman pay1 nispetinde net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark ozkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise satig bedeli ile ortakligin satilan pay1
nispetindeki net varliklarin kayithh degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da
Ozkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal araclar

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedeli” yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklar
ile “gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan” veya “ger¢ege uygun degeri diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan” finansal varliklar olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siiflandirma, finansal
varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglar1 esas alinarak
yapilmaktadir. Sirket yonetimi, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

(a) Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayal1 nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilanco
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir

Deger diisiikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklarin, 6nemli bir finansman bileseni icermedigi icin, deger diisiikliigli hesaplamalarinda,
“kolaylastirilmis” uygulamayi segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari
alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi
hesaplamas1 Grup’un geg¢mis kredi zarar1 deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere
dayanarak belirledigi beklenen kredi zarar orani ile yapilmaktadir.

(b) Ger¢ege uygun degeri muhasebelestirilen varliklar

“Gergege uygun degeri muhasebelestirilen varliklar”; Grup yonetiminin sézlesmeye dayali nakit
akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar gercege uygun degerinden
muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Grup ydnetim, ilgili varliklar konsolide finansal durum
tablosu tarihinden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse soz konusu varliklar duran
varliklar olarak siniflandirilirlar. Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin ilk
muhasebelestirme sirasinda, s6z konusu yatirima iligkin olarak gercege uygun deger farkinin konsolide
diger kapsamli gelir tablosuna veya konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi
olmak iizere; daha sonra degistirilemeyecek sekilde bir se¢im yapar.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Finansal borc¢lar

Finansal borg¢lar, alindiklar1 tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmis
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutari (islem
giderleri hari¢) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide kar veya zarar tablosunda finansal borg
siiresince tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Grup'un bilango tarihinden itibaren 12 ay igin
yiikiimliiliigii geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli
yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Hasilat

Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati konsolide finansal
tablolarinda muhasebelestirmektedir.

o Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

o Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

o Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

e Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

o Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi {irlinlerini degerlendirerek, s6z konusu mal
veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak
belirlemektedir. Her bir edim ylikiimliiligi igin, edim yiikiimliliigiiniin zamana yayili olarak mi1 yoksa
belirli bir anda m1 yerine getirilecegi sdzlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliiliikklerini zamana yayil
olarak yerine getirirse, soz konusu edim yikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik
ilerlemeyi Olcerek hasilatt zamana yayili olarak finansal tablolara alir. Sirket, taahhiit edilmis bir mal
veya hizmeti miisterisine devrederek edim yilikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya getirdikce, bu edim
yukiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal tablolarina kaydeder. Mal veya
hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gegtikge) mal veya hizmet devredilmis olur.
Sirket, satig1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

e Grup’un mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

e Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

e Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

o Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan dnemli risk ve getirilere sahipligi,

o Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Dovizli islemler

Y1l i¢inde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlar
iizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

Donem sonlarinda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Avro 9,0079 6,6506
ABD Dolari 7,3405 5,9402

Hisse basina kazancg / (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, net karm ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikh
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler””) sermayelerini artirabilir.
Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal tablo tarihi ile
finansal tablonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, finansal tablo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi i¢in Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliliigliniin bulunmasi, bu ylkiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yilikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamissa Grup s6z konusu hususlari ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagli varliklar
gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu
varlig1 finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri
Grup, arsa ve binalar ile tasit kiralamaktadir.

Grup, kiralamanin fiilen basladig tarihte kullanim hakki varligin1 ve kira yiikiimliliigiinii finansal
tablolarma alir. Kullanim hakki varligi, baglangigta maliyet degeri lizerinden Ol¢iiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine
gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Olger.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira ylikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif
borglanma faiz oraninmi kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Grup iskonto orani olarak alternatif
bor¢lanma faiz oranin1 kullanmustir.

Grup, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa vadeli diisiik degerli varlik kiralamalari i¢in kullanim
hakki varliklarim ve kiralama borglarimi finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Grup, bu
kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal
tablolara yansitmaktadir.

iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili say1lir:

(@  Sozkonusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i) Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da Grup ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil);

(i) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i1) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

(b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

()  Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yOnetici personelinin bir tiyesi olmas;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmas;

()  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin c¢aliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Higkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Grup’un kurumlar vergisi yiikiimliiliigii konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin,
bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanan vergi karsiliklarinin toplamindan
olusmaktadir.

Ertelenen vergi
Ertelenen vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen

tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegcici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgilide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya 6nemli lgiide
yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari ve
yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler(Devami)

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimlilik ve sarta bagli bor¢larinin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan
kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Sirket yiiriirliikteki kanunlara gore, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen calisanlara kidem tazminati 6demekle
yukiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimlilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmigtir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve
banka mevduatini igermektedir.

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve ylikiimliliklerin kayitli degerleri {izerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Ertelenmis finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim
ve satimlar dolayisiyla donem igerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin igerisinde yer alan finansman
gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlar1 kullanilarak
etkin faiz yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilmistir.

Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve donem iginde olusan alig maliyetleri ile satig gelirlerinin
icerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar1 ortalama ticari alacak ve borg devir hizlarini
kullanmak suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oran1 gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar (Devam)

Dava karsiliklarr.

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Y6netimi
elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup ¢imento-beton, ¢elik iiretimi ve satis1 ve kiil satis1 faaliyetlerini yiirlitmektedir. Grup’un sektorel
bazda raporlamasi asagidaki gibidir;

Bilango raporlamasi;

Boliimler Arasi

31 Arahk 2020 Cimento Celik  Hazir Beton Kiil Elimine Tutar Toplam
Varliklar 606.261.264  698.726.065 172.039.543 4.309.757 (249.243.922) 1.232.092.707
Yikimlilikler (140.382.803) (106.610.865) (115.018.299) (10.992.846) 58.615.710 (314.389.103)
Net 465.878.461 592.115.200 57.021.244  (6.683.089) (190.628.212) 917.703.604
Amortisman ve itfa paylari 12.042.542 22.592.970 7.923.233 8.649 (983.975) 41.583.419
Yatirim harcamalari 8.362.142 36.213.824 2.130.823 6.278 -- 46.713.067
Boliimler Arasi
31 Aralik 2019 Cimento Celik Hazir Beton Kiil Elimine Tutar Toplam
Varliklar 472.197.786  554.224.767  139.377.244 2.821.341 (223.046.997) 945.574.141
Yiikimlilikler (96.776.276) (82.160.946) (87.212.187)  (7.740.933) 47.382.143 (226.508.199)
Net 375.421.510 472.063.821 52.165.057  (4.919.592) (175.664.854) 719.065.942
Amortisman ve itfa paylari 12.847.757 19.950.156 7.856.127 8.358 (1.070.804) 39.591.594
Yatirim harcamalari 9.778.180 31.516.934 5.528.472 11.180 -- 46.834.766
Gelir tablosu raporlamast;
Boliimler
Arasi
Elimine
1 Ocak — 31 Aralik 2020 Cimento Celik  Hazir Beton Kiil Tutar Toplam
Satis Gelirleri 278.333.058 788.294.209 228.441.997 6.443.526 (76.905.123) 1.224.607.667
Satiglarin Maliyeti (-) (248.868.005) (645.842.194) (204.941.478) (4.524.497) 76.454.970 (1.027.721.204)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 29.465.053 142.452.015 23.500.519 1.919.029 (450.153) 196.886.463
Faaliyet Gelirleri/Giderleri (20.582.436)  (28.841.162)  (13.582.409) (2.781.388)  (1.255.063) (67.042.458)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 8.882.617 113.610.853 9.918.110 (862.359)  (1.705.216) 129.844.005
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Boliimler

Arasi

Elimine
1 Ocak — 31 Aralik 2019 Cimento Celik  Hazir Beton Kiil Tutar Toplam
Satis Gelirleri 214.202.989  693.049.118  173.739.222  5.067.150 (57.834.923) 1.028.223.556
Satislarin Maliyeti (-) (199.309.193) (603.604.374) (163.635.137) (9.033.442)  57.915.010 (917.667.136)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 14.893.796 89.444.744 10.104.085  (3.966.292) 80.087  110.556.420
Faaliyet Gelirleri/Giderleri (25.454.533)  (40.154.770)  (12.744.794) (2.325.350)  (1.053.590)  (81.733.037)
FAALIYET KARI/(ZARARI) (10.560.737) 49.289.974 (2.640.709)  (6.291.642) (973.503) 28.823.383

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kasa 13.304 10.318
Bankalar
- Vadesiz mevduat 15.786.810 3.493.667
- Vadeli mevduat 185.889.129 111.012.768
Kredi kart1 slipleri 13.345.514 5.754.088
Toplam 215.034.757 120.270.841

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Doviz Cinsi Faiz Oram % Vadesi (Giin)  Ddoviz Tutari TL Karsihg
TL 18,00 4 16.102.250 16.102.250
TL 17,25 4 6.500.000 6.500.000
TL 16,50 4 5.065.548 5.065.548
TL 17,25 4 5.016.277 5.016.277
TL 18,00 4 3.375.659 3.375.659
TL 11,50 4 606.386 606.386
TL 16,50 4 577.500 577.500
TL 17,75 4 515.250 515.250
TL 6,50 4 250.000 250.000
Dolar 2,75 4 2.004.809 14.716.300
Dolar 2,50 12 1.902.725 13.966.953
Dolar 1,60 4 1.207.701 8.865.128
Avro 0,70 4 6.241.704 56.224.650
Avro 2,25 7 3.005.348 27.071.874
Avro 1,75 25 3.000.000 27.035.354
Toplam 185.889.129
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NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Doviz Cinsi Faiz Oram % Vadesi (Giin)  Ddoviz Tutari TL Karsihg
TL 10,50 2 12.579.000 12.579.000
TL 21,75 8 11.010.189 11.010.189
TL 11,25 69 10.067.099 10.067.099
TL 9,50 2 420.109 420.109
Dolar 2,25 27 1.000.246 5.941.663
Dolar 1,70 2 954.740 5.671.345
Avro 0,10 2 6.820.984 45.363.638
Avro 0,50 3 3.001.192 19.959.725
Toplam 111.012.768

NOT 5 — FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

3 aydan uzun vadeli mevduatlar - 35.323.195

Toplam -- 35.323.195

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 3 aydan uzun vadeli mevduatlara iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oram % Vadesi (Giin)  Ddoviz Tutari TL Karsihg
TL 11,00 160 10.064.756 10.064.756
TL 10,50 251 5.029.167 5.029.167
TL 10,50 251 5.029.167 5.029.167
TL 11,15 357 15.200.105 15.200.105
Toplam 35.323.195
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlar1 asagidaki

gibidir:
31.12.2020 31.12.2019
Satilmaya hazir finansal varhklar Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bursa Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi A.S.® 2,73 2.741.308 2,73 1.263.950
Cimento Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. @ 99,99 2.261.770 99,99 2.261.770
Bursa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. @ 98 1.675.253 98,30 1.675.253
Toplam 6.678.331 5.200.973

(1) Maliyet degeriyle degerlenmistir. Bursa Serbest Bélge Kurucu ve Isleticisi A.S.’nin 29 Temmuz
2020 tarihindeki %900 oranindaki bedelsiz sermaye artisisindan toplam 1.477.358 TL nominal
degerli bedelsiz hisse senedi elde edilmistir.

(2) Piyasa degeri ile degerlenmistir. (31.12.2019 tarihi itibariyle piyasa degerinde 6nemli bir degisiklik
olmadig i¢in piyasa degeri ayni tutulmustur)

NOT 6 - BORCLANMALAR

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

Faiz Oram (%) Tutar

Faiz Oram (%) Tutar

Kisa vadeli bor¢lanmalar
Kisa vadeli banka kredileri
-TL

Yillik 6,25 -13,89 38.313.217

Yillik 9,25 -16,50 67.321.991

Toplam kisa vadeli banka

kredileri 38.313.217 67.321.991
Kiralama iglemlerinden borglar
-TL Yillik 12,55  2.099.773 Yillik 12,55  2.010.401
Kiralama islemlerinden borg¢lar
toplam 2.099.773 2.010.401
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 40.412.990 69.332.392
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%) Tutar
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kismi
- Avro -- -- Yilik 3,75 1.917.591
Toplam -- 1.917.591
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 - BORCLANMALAR (Devami)

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Faiz Oram (%) Tutar Faiz Orani (%) Tutar
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Banka Kredileri
-TL Yillik 6,25 - 7,50 42.607.168 Yillik 10,65 17.650.000
- Avro -- -- Yillik 3,75 1.917.595
Banka kredileri toplami 42.607.168 19.567.595
Kiralama iglemlerinden borglar
-TL Yillik 12,55  1.086.393 Yillik 12,55  4.065.960
Kiralama islemlerinden borg¢lar
toplam 1.086.393 4.065.960
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 43.693.561 23.633.555

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle banka kredileri ve kiralama islemlerinden bor¢lara

iligkin vadesel dagilim asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Vade Doviz Cinsi Doviz tutari TL Tutar
0-3 ay TL 16.987.665 16.987.665
3-6 ay TL 7.673.506 7.673.506
6-12 ay TL 15.751.819 15.751.819
1-2 Y1l TL 31.776.786 31.776.786
2-3 Y1l TL 11.537.780 11.537.780
3-4 Yil TL 112.345 112.345
4-5 Y1l TL 127.285 127.285
5 yildan fazla TL 139.365 139.365
Toplam 84.106.551
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 - BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2019

Vade Para birimi Doviz tutari TL Tutar
0-3 ay TL 42.000.320 42.000.320
3-6 ay TL 494,517 494517
6-12 ay EUR 288.333 1.917.587
6-12 ay TL 26.837.559 26.837.559
1-2 Yil EUR 288.333 1.917.587
1-2 Y1l TL 19.857.202 19.857.202
2-3 Y1l TL 692.974 692.974
3-4 Y1l TL 286.322 286.322
4-5 Y1l TL 246.385 246.385
5 yildan fazla TL 633.085 633.085
Toplam 94.883.538

Grup’un kiralama yikimliiliikleri, varligin faydali 6mrii boyunca tigiincii taraflardan kiralamis oldugu
Arsa, arazi ve binalar ile araglara ait gelecekte 6denecek borglarinin bugiinkii degerini ifade etmektedir.

NOT 7 — TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Ticari alacaklar 241.637.707 142.911.449
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not.30) 67.383 67.130
Alinan ¢ekler ve senetler 82.738.499 60.208.830
Tabhsili siipheli ticari alacaklar 23.203.346 26.100.641

347.646.935 229.288.050

Ertelenmis finansman geliri (-) (4.380.302) (1.613.450)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (23.203.346) (26.100.641)

Toplam 320.063.287 201.573.959

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama tahsilat siiresi 77 giindiir (31 Aralik 2019: 80
giin).

Alacaklara kargsilik olarak alinmig olan teminatlarin niteligi ve tutarlari Not 17.3’te belirtilmistir.
Grup alacaklarmin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 32°de agiklanmustir.

Ticari alacaklarin dovizli bakiyeleri Not 32 kur riski’nde agiklanmaistir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 7 — TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle siipheli alacaklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Do6nem basi bakiye 26.100.641 29.116.092
Y1l iginde yapilan tahsilatlarin net etkisi (-) (Not 25) (1.774.397) (5.097.259)
Donem igindeki karsiliktaki artis (Not 25) 553.436 1.419.260
TFRS 9 diizeltme etkisi (368.855) 662.548
Kayitlardan silinenler (1.307.479) --
Toplam 23.203.346 26.100.641

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vadesi gegmemis 285.013.117 188.854.584
Vadesi gegmis 0-30 giin 34.113.905 11.678.177
Vadesi gegmis 31-60 giin 1.192.958 1.051.545
Vadesi gegmis 61-90 giin 859.882 922.650
Vadesi gegmis 91-365 giin 3.263.727 680.453
Vadesi gecmis 365 giinden fazla 23.203.346 26.100.641
Toplam 347.646.935 229.288.050

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari borglar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borg¢lar 31 Aralik 2020 31 Arahlk 2019
Saticilar 132.676.109 70.752.613
Mliskili taraflara ticari borglar (Not.30) 122.815 60.419
Ertelenmis finansman gideri (-) (1.581.890) (416.184)
Toplam 131.217.034 70.396.848

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 36 giindiir (31 Aralik 2019: 30 giin).
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personelden alacaklar 34.477 49.093
Vergi dairesi ve diger resmi kurumlardan alacaklar 1.787.595 406.363
Verilen teminatlar 29.103 24.333
Diger alacaklar 210.943 422.760
Toplam 2.062.118 902.549
Uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen teminatlar 328.748 327.628
Toplam 328.748 327.628

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger bor¢lar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Alman depozito ve teminatlar 607.648 330.047
Ortaklara temettii borglari 1.648.574 --
Mliskili taraflara diger borglar (Not 30) -- 900.000
Diger borglar 382.877 172.695
Toplam 2.639.099 1.402.742

NOT 9 - STOKLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle stoklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ik madde ve malzeme 180.538.173 106.260.296
Yart mamul 15.766.646 31.143.683
Mamul 88.979.144 69.196.054
Ticari mallar 596.568 131.662
Diger stoklar 495.916 285.090
Stok Deger distiklugi karsiligi (-) (6.555.828) (2.614.155)

Toplam 279.820.619 204.402.630
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 9 — STOKLAR (Devami)

Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
D6nem bast 2.614.155 1.415.120
Donem iginde ayrilan karsilik 3.941.673 1.199.035
Dénem sonu 6.555.828 2.614.155

NOT 10 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Pesin 6denmis giderler- Kisa vadeli 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Bakim onarim revizyon giderleri 3.813.102 2.679.862
Verilen siparis avanslari 2.106.215 915.012
Pesin 6denen sigorta giderleri 1.489.590 1.365.926
Verilen maddi duran varlik avanslari 3.445.092 870.411
Diger pesin 6denen giderler 3.636.248 2.688.053

Toplam 14.490.247 8.519.264
Pesin 6denmis giderler- Uzun vadeli 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pesin 6denen ruhsat harglari 11.164.239 10.206.980
Pesin 6denen sigorta giderleri -- 61.148
Verilen maddi duran varlik avanslari 17.880.682 -
Diger pesin 6denen giderler 22,519 367.774

Toplam 29.067.440 10.635.902

Ertelenmis Gelirler - Kisa vadeli

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Alinan avanslar 31.221.175 13.009.207
Gelecek aylara ait gelirler -- 429.552
Toplam 31.221.175 13.438.759
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 11 - OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Tutar Oram Tutar Oram
Roda Liman 57.377.064 50,00% 53.957.636 50,00%
Toplam 57.377.064 53.957.636

Roda Liman’nin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli asagida bilgileri verilen finansal tablolarina
gore 6zsermayeden pay alma yontemi ile muhasebelestirilmistir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Aktif toplami 188.520.788 173.643.104
Kisa vadeli yiikiimliiliikleri 73.642.124 63.324.367
Uzun vadeli yiikiimliiliikleri 21.527.281 20.653.709
Net donem kari/(zarart) 7.013.473 7.027.745

Gelir tablosu ile iligkilendirilen tutarlar asagidaki gibidir;

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Roda Liman 31 Aralik itibariyle net dénem kari/(zarar1) 7.013.473 7.027.745
Sahip olunan pay orani 50,00% 50,00%

Kar/Zarar ile iliskilendirilen tutar
(pay oram1 X net donem kari) 3.506.737 3.513.873

NOT 12 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle; 41.533 TL Ar-Ge Tiibitak Destegi, 723.093 TL tutarinda Ar-
Ge Merkezi Harcamalarindan kaynaklanan Kurumlar Vergisi Tesvigi, 113.945 TL tutarinda SGK 4447
sayili issizlik sigortasi kanunu madde ek-4 Destegi, 23.877 TL tutarinda Mesleki Egitim Katki Payi,
951.533 TL MESS SGK Tesvigi, 615.789 TL tutarinda Tesvikli Yatirim Ivme Kredisi Faiz Tesvigi,
8.485.859 TL Yatinm Tesvik Belgesi kapsaminda Kurumlar Vergisi Tesvigi bulunmaktadir. (01.01.-
31.12.2019; 263.089 TL tutarinda Ar-Ge Tibitak Destegi, 418.428 TL. Ar-Ge SGK- Damga Vergisi-
Gelir Vergisi Destegi, 646.303 TL tutarinda Ar-ge Merkezi Harcamalarimdan kaynaklanan Kurumlar
Vergisi Tesvigi, 386.395 TL tutarinda SGK Asgari Ucret Destegi, 33.031 TL tutarinda Mesleki Egitim
Katki Payi, 468.680 TL MESS SGK Tesvigi, 9.763.589 TL Yatirnm Tesvik Belgesi kapsaminda
Kurumlar Vergisi Tesvigi bulunmaktadir).
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 13 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle yatirrm amagh gayrimenkulleri asagidaki gibidir:

Yatirnm Amach Gayrimenkuller 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Canakkale arsalar* 1.301.186 1.301.186
Kestel arsalar 120.000 120.000
Donem sonu bakiyesi 1.421.186 1.421.186

(*) 21.11.2014 tarihinde Gintas A.S. nin borcuna karsilik olarak alinmis olan 1.500.000 TL tutarindaki
Canakkale 1li Lapseki ilcesinde bulunan tasinmazlar Gintas’dan alinarak sirket aktifine gecirilmistir.
(K.D.V. hari¢ 1.271.186 + %18 KDV toplam 1.500.000 TL art1 30.000 TL tapu harci1 bulunmaktadir.)

NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillar i¢inde maddi varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari donem 10cak 2020  ilaveler  Cikislar Transferler 31 Aralik 2020
Maliyet
Arazi ve arsalar 19.546.144 1.091.837 - - 20.637.981
Yertistii diizenleri 12.759.624 17.379 (43.849) - 12.733.154
Binalar 119.041.213 371.034 (1.791.554) - 117.620.693
Makine, tesis ve cihazlar 726.813.472 13.012.882 (360.473) 18.931.468 758.397.349
Tasit araglari 28.561.825 505.764  (188.213) 207.135 29.086.511
Demirbaglar 23.633.178 2.597.031 (343.812) 59.064 25.945.461
Ozel maliyetler 10.637.397 3.652  (901.687) - 9.739.362
Diger sabit kiymetler 16.826.649 358.566 (6.763) -- 17.178.452
Yapilmakta olan yatirimlar ~ 25.449.234 24.634.731  (578.283) (19.197.667) 30.308.015
083.268.736 42.592.876 (4.214.634) - 1.021.646.978
Birikmis amortisman
Yeriistii diizenleri 6.703.449 827.420 (15.015) - 7.515.854
Binalar 78.748.963 2.020.725 (38.208) - 80.731.480
Makine, tesis ve cihazlar 576.686.625 27.257.152  (304.385) -- 603.639.392
Tasit araglari 18.838.858 2.846.236  (180.708) - 21.504.386
Demirbaslar 18.127.654 2.009.041 (332.189) - 19.804.506
Ozel maliyetler 5.957.079 538.973  (737.342) - 5.758.710
Diger sabit kiymetler 9.846.106 2.107.035 (6.763) -- 11.946.378
714.908.734 37.606.582 (1.614.610) - 750.900.706
Net kayith deger 268.360.002 270.746.272
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 14 —- MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlarin 15.746.940 TL tutarindaki kismi denge
¢ubugu yatirimlarindan, 3.440.199 TL tutarindaki kismi etiketleme makinasi yatirnmindan, 1.213.073 TL
tutarindaki kism1 beton santrallerine iligkin modernizasyon yatirimlarindan, 8.613.491 TL tutarindaki
kismi Bursa Cimento Fabrikasina ait modernizasyon yatirimlarindan ve kalan diger yatirimlardan

olusmaktadir.

Onceki donem 1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2019
Maliyet

Arazi ve arsalar 15.279.381 4.266.763 -- - 19.546.144
Yertistii diizenleri 11.469.898 1.296.376 (6.650) - 12.759.624
Binalar 107.263.476  8.928.537  (402.926)  3.252.126 119.041.213
Makine, tesis ve cihazlar 712.646.751 13.376.293 (1.932.577)  2.723.005 726.813.472
Tasit araglari 28.221.850 401.877 (61.902) - 28.561.825
Doseme ve demirbaglar 22.380.642 1.443.753  (195.775) 4.558 23.633.178
Ozel maliyetler 10.637.397 -- -- - 10.637.397
Diger sabit kiymetler 16.654.080 222.638 (50.069) - 16.826.649
Yapilmakta olan yatinmlar ~ 18.366.707 13.857.125 (794.909) (5.979.689) 25.449.234

942.920.182 43.793.362 (3.444.808) - 983.268.736

Birikmis amortisman

Yertistii diizenleri 5.875.322 828.127 - - 6.703.449
Binalar 76.845.745 2.037.993  (134.775) - 78.748.963
Makine, tesis ve cihazlar 553.207.711 25.246.229 (1.767.315) - 576.686.625
Tasit araglari 15.896.010 2.989.524 (46.676) - 18.838.858
Doseme ve demirbaglar 16.476.305 1.841.104 (189.755) - 18.127.654
Ozel maliyetler 5.380.992 576.087 -- - 5.957.079
Diger sabit kiymetler 7.578.621 2.306.467 (38.982) - 9.846.106

681.260.706 35.825.531 (2.177.503) - 714.908.734

Net kayith deger 261.659.476 268.360.002

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlarin 16.669.379 TL denge ¢ubugu yatirimlarindan,
1.108.173 TL tutarindaki kismi Bursa Beton A.S.’nin beton santrallerine iliskin modernizasyon
harcamalarindan ve kalan1 da Bursa Cimento Fabrikasina ait bina modernizasyon harcamalarindan

olusmaktadir.
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NOT 14 —- MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle amortisman ve itfa paylarinin gider yerlerine gore
dagilim1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Uretime maliyeti 34.001.468 32.217.274
Stok maliyetine 2.056.746 2.056.746
Genel yonetim gideri 2.557.728 2.470.797
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 233.061 230.456
Aragtirma ve gelistirme giderleri 2.734.416 2.616.321
Toplam 41.583.419 39.591.594

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklar {izerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Yoktur.).

NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillar i¢inde maddi olmayan varliklar ve ilgili
itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Cari Donem 1 Ocak 2020 Tilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2020

Maliyet

Haklar 10.255.445 1.913.413 (4.066) 2.858 12.167.650

Kiil tesisleri 4.744.990 - - - 4.744.990

Gelistirme giderleri 877.892 2.203.897 (1.232.376) -- 1.849.413

Yapilmakta olan yatirimlar 8.862 2.881 - (2.858) 8.885
15.887.189 4.120.191 (1.236.442) - 18.770.938

Birikmis itfa payr

Haklar 5.434.300 1.934.232 (4.065) - 7.364.467

Kiil tesisleri 4.744.990 -- - - 4.744.990
10.179.290 1.934.232 (4.065) -- 12.109.457

Net kayith degeri 5.707.899 6.661.481
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Onceki Dénem 10cak 2019 1ilaveler  Cikislar Transferler 31 Arahk 2019
Maliyet
Haklar 6.286.967 952.649  (125.559) 3.141.388 10.255.445
Kiil tesisleri 4.744.990 -- - - 4.744.990
Gelistirme giderleri 344.659 2.082.521 (1.549.288) -- 877.892
Yapilmakta olan yatirimlar 3.176.317 6.234 (21.194) (3.152.495) 8.862
14.552.933 3.041.404 (1.696.041) (11.107) 15.887.189
Birikmis itfa pay:
Haklar 3.556.899 2.014.063  (125.555) (11.107) 5.434.300
Kiil tesisleri 4.744.990 -- - - 4.744.990
8.301.889 2.014.063  (125.555) (11.107) 10.179.290
Net kayith degeri 6.251.044 5.707.899
NOT 16 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kullanim hakk: varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak 2020 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2020
Maliyet
Arazi ve binalar 2.770.177 - (1.033.226) 1.736.951
Tagitlar 4.737.494 -- -- 4.737.494
7.507.671 -- (1.033.226) 6.474.445
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar 436.029 463.440 (174.017) 725.452
Tagitlar 1.315.971 1.579.165 -- 2.895.136
1.752.000 2.042.605 (174.017) 3.620.588
Net kayith deger 5.755.671 2.853.857
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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NOT 16 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kullanim hakki varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Muhasebe
politikalarindaki
1 Ocak 2019  degisimin etKisi flaveler 31 Arahk 2019
Maliyet
Arazi ve binalar - 2.770.177 -- 2.770.177
Tasitlar -- 3.808.515 928.979 4.737.494
-- 6.578.692 928.979 7.507.671
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar - -- 436.029 436.029
Tasitlar - -- 1.315.971 1.315.971
-- -- 1.752.000 1.752.000
Net kayith deger -- 5.755.671

Grup, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira
O6demekle yiikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borg¢larini finansal tablolarina almstir.

NOT 17 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

17.1 Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar: 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Dava karsiliklar 3.529.186 4.323.211
Gider karsiliklar 59.072 120.945
Toplam 3.588.258 4.444.156

Dava karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir;
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Agilis bakiyesi 4.323.211 3.157.374
Odemeler (15.307) (48.260)
Iptal edilen karsilik geliri (Not 25) (1.499.644) (605.739)
Y1l iginde ayrilan kargilik (Not 25) 720.926 1.819.836

Y1l sonu bakiye 3.529.186 4.323.211
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NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
17.2 Dava ve Ihtilaflar
1) Grup’un “davaci1” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Grup tarafindan agilan 21 adet ve toplam 2.549.649 TL tutarinda davasi
mevcuttur (31 Aralik 2019: 2.551.653 TL).

2) Grup tarafindan yiiriitiilen icra takipleri:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Grup’un Uzel Grup dahil 25.134.220 TL tutarinda 90 adet icra takibi
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 25.475.384 TL).

3) Grup aleyhine agilmis ve devam etmekte olan davalar:

Grup aleyhine toplam 3.337.563 TL tutarinda tazminat davalar1 a¢ilmistir (31 Aralik 2019: 3.461.986
TL). Ayrica toplam 4.690.702 TL tutarinda grubun alacakli oldugu firmalar tarafindan iflas ertelemesi
(31 Aralik 2019: 5.223.309 TL), 527.695 TL tutarinda tasarrufun iptali, (31 Aralik 2019: 527.695 TL) ve

109.847 TL tutarinda Menfi Tespit (31 Aralik 2019: 109.847 TL) davasi agilmis olup, davalar devam
etmektedir.

4) Grup aleyhine yiiriitiilen icra takipleri:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup aleyhine yiiriitiilen icra takibi tutar1 649.305 TL tutarindadir. (31
Aralik 2019: 1.008.808 TL).

17.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

1) Verilen TRI’ler

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 44.355.132 37.706.514

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar ) - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRi'lerin tutari -- --

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari 13.263.675 17.946.734

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 -- --
ii. B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 13.263.675 17.946.734
iii.C Maddesi Kapsamima Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari -- --
Toplam 57.618.807 55.653.248
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NOT 17 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
17.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler: (Devami)
Grup tarafindan verilen TRI’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020

Cinsi Siiresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar (TL)  Oram
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursagaz Dogalgaz Dagitim A.S. 22.457 0,002%
T.Mektubu Siiresiz Komiir Bedeli Teminat: T.K.1. Ege Linyitleri Isletmesi 1.500.000 0,163%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminat: Enerji Piyasalar Isletme A.S. 500.000 0,054%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati CLK Uludag Elektrik Perakende Satig A.S. 1.390.720 0,152%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa $ehiri¢i Dogalgaz Dag. Tic. ve Taah. A.S. 10.000 0,001%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa $ehiri¢i Dogalgaz Dag. Tic. ve Taah. A.S. 54.362 0,006%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa Sehiri¢i Dogalgaz Dag. Tic. ve Taah. A.S. 22.654 0,002%
T.Mektubu Stiresiz Giivence Bedeli Bursa Sehirigi Dogalgaz Dag. Tic. ve Taah. A.S. 6.176 0,001%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa Sehiri¢i Dogalgaz Dag. Tic. ve Taah. A.S. 386 0,000%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa Sehiri¢i Dogalgaz Dag. Tic. ve Taah. A.S. 3.088 0,000%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa Sehiri¢i Dogalgaz Dag. Tic. ve Taah. A.S. 22.664 0,002%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati Enerji Piyasalari Isletme A.S. 10.000 0,001%
T.Mektubu Siiresiz Dava Teminati Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 37.260 0,004%
T.Mektubu Siiresiz icra Teminat: Bursa 8. Icra Miidiirliigii 17.279  0,002%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminati Bursa 6. {cra Miidiirliigii 12.100 0,001%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. 36.000 0,004%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati TEIAS 34.825 0,004%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminati Bursa 1. fcra Miidiirliigii 30.300 0,003%
T.Mektubu Siiresiz icra Teminat: Bursa 1. Icra Miidiirliigii 30.400 0,003%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminat: Enerji Piyasalar Isletme A.S. 500.000 0,054%
T.Mektubu Siiresiz Komiir Bedeli Teminati T.K.1. Garp Linyetleri Isletmesi 1.250.000 0,136%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati TEIAS 200.000 0,022%
T.Mektubu Siiresiz Komiir Bedeli Teminati T.K.1. Garp Linyetleri Isletmesi 1.200.000 0,131%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati TEIAS 50.000 0,005%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminat TEIAS 70.000 0,008%
T.Mektubu Siiresiz icra Teminat: Bursa 8. Icra Miidiirliigii 11.678 0,001%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati Uludag Elektrik Dagitim A.S. 100.000 0,011%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa Orman Bélge Mudiirligi 39.900 0,004%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminati Bursa 6. icra Midiirliigii 54.600 0,006%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminati Bursa 13. Icra Miidiirliigii 14.950  0,002%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminat1 TEIAS 180.000 0,020%
T.Mektubu Siiresiz Dava Teminati Bursa 3. Asliye Ticaret Mahkemesi 49.650 0,005%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminat: Enerji Piyasalari isletme A.S. 3.783.318 0,412%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursagaz Dogalgaz Dagitim A.S. 8.158.482 0,889%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminat: Uludag Elektrik Dagitim A.S. 2.954.591 0,322%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminat: Enerji Piyasalari isletme A.S. 6.305.530 0,687%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati Enerji Piyasalar Isletme A.S. 3.332.923  0,363%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminat: Uludag Elektrik Dagitim A.S. 648.569 0,071%
T.Mektubu Stiresiz Koémiir Bedeli Teminat T.K.I. Garp Linyetleri Isletmesi 2.702.370  0,294%
T.Mektubu Siiresiz Komiir Bedeli Teminati T.K.I. Ege Linyitleri isletmesi 4.503.950 0,491%
T.Mektubu Siiresiz Komiir Bedeli Teminati T.K.1. Garp Linyetleri Isletmesi 4.503.950 0,491%
T.Mektubu Stiresiz Giivence Bedeli Organize Sanayi Bolge Midiirligii 610.000 0,066%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Organize Sanayi Bolge Miidiirliigii 500.000 0,054%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminati Bursa 16. Icra Miidiirliigii 81.770  0,009%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Organize Sanayi Bolge Miidiirliigii 210.000 0,023%
T.Mektubu Stiresiz Giivence Bedeli Organize Sanayi Bolge Midiirligii 3.500.000 0,381%
T.Mektubu 29.01.2021 Giivence Bedeli Fina Elektrik Enerjisi A.S. 5.000.000 0,545%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminatt Bursa 20. Icra Miidiirliigii 14.865 0,002%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminati Bursa 5. fcra Miidiirliigii 24.500 0,003%
T.Mektubu 19.05.2020 Giivence Bedeli Tiirk Telekom A.S 5.015 0,001%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati CLK Uludag Elektrik Perakende Satis A.S. 35.000 0,004%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati CLK Uludag Elektrik Perakende Satig A.S. 45.000 0,005%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati CLK Uludag Elektrik Perakende Satig A.S. 4,200 0,000%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati CLK Uludag Elektrik Perakende Satig A.S. 15.000 0,002%
T.Mektubu Siiresiz Tas Ocag1 - Mera Tahsis Amaci Degisikligi ~ Balikesir Valiligi il Gida Tarim ve Hay.Miid. 37.990 0,004%
Sonraki sayfaya devreden 54.438.472
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NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

17.3 Verilen/ahnan teminat ve kefaletler: (Devami)

Onceki sayfadan devreden 54.438.472
T.Mektubu Siiresiz Rl'l'hiat "Sijresi BitiAminde Eski Haline Balikesir {li Mera K01nisyonu Baskanlig1 ( Il Gida 422111 0,046%
Doniistiirme Teminati Tarim ve Haycancilik Mid.)
T.Mektubu 8.01.2019  Sézlesme Taahhiidi RMI Rénesans Medikal Taah.Ins. A.$. Bursa 750.000 0,082%
Entegre Saglik Kampiisii Projesi
T.Mektubu Siiresiz Rl'l'hiat "Sijresi BitiAminde Eski Haline Balikesir {li Mera K01nisyonu Bagkanlig1 ( il Gida 69.015 0,008%
Doniistiirme Teminati Tarim ve Haycancilik Miid.)
T.Mektubu 10.04.2020 Emtia Alim Teminati Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.$ 280.000 0,031%
T.Mektubu 28.02.2019  Ihale Teminati Karacabey Belediyesi Mali Hizmetler Mudiirligiu 8.550 0,001%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminat: Limak Uludag Elektrik Perakende Satig A.S. 50.880 0,006%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati Limak Uludag Elektrik Perakende Satig A.S. 119.280 0,013%
T.Mektubu Siiresiz Rl'l'hiat "Sijresi BitiAminde Eski Haline Balikesir {li Mera K"()misyonu Baskanlig1 ( Il Gida 84.659 0,009%
Doéniistiirme Teminati Tarim ve Orman Miid.)
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminat: Limak Uludag Elektrik Perakende Satig A.S. 48.000 0,005%
T.Mektubu Siiresiz icra Teminati Bursa 8. icra Miidiirliigii 59.400 0,006%
T.Mektubu Siiresiz icra Teminati Istanbul 9. icra Miidiirliigii 150.000 0,016%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminatt Bursa 18. icra Miidiirliigii 45.000 0,005%
T.Mektubu Siiresiz Rl}hsnat “Siiresi Bitiminde Eski Haline Balikesir ili Mera Komisyonu Baskanlig1 ( il Gida 138500 0,015%
Dontistiirme Teminati Tarim ve Haycancilik Miid.)
T.Mektubu Siiresiz icra Teminati Bursa 16. icra Miidiirliigii 17.950 0,002%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminati Bursa 19. icra Miidiirliigii 46.500 0,005%
T.Mektubu 28.04.2015  Giivence Bedeli Bursa Orman Bolge Midiirligi 29.000 0,003%
T.Mektubu Stiresiz Giivence Bedeli Bursa Orman Bélge Mudiirligii 17.500 0,002%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa Orman Bolge Midiirligi 17.500 0,002%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa Orman Bolge Midiirligi 24.400 0,003%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Osmangazi Elektrik Perakende Satis A.S. 15.000 0,002%
T.Mektubu Siiresiz Kiil Alimi Giivence Bedeli EUAS Orhaneli Termik Santrali 200.000 0,022%
T.Mektubu Siiresiz Kiil Almu Giivence Bedeli Celikler Seyitomer Termik Santrali 500.000 0,054%
T.Mektubu Siiresiz Kiil Alimi Giivence Bedeli Celikler Seyitomer Termik Santrali 87.000 0,009%
57.618.807 6,278%
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NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

17.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler: (Devami)

31 Aralik 2019

Cinsi Siiresi Verilme Nedeni Kime Verildigi Tutar (TL)  Oram
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Organize Sanayi Bolge Miidiirliigii 610.000 0,085%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Organize Sanayi Bolge Miidiirliigii 500.000 0,070%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Organize Sanayi Bolge Miidiirliigii 210.000 0,029%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Organize Sanayi Bolge Miidiirliigii 3.500.000 0,487%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa 16. Icra Miidiirliigii 81.770 0,011%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Bursa 6. icra Miidiirliigii 122.540 0,017%
T.Mektubu 31.12.2020  Giivence Bedeli Stadler 332.530 0,046%
T.Mektubu 29.01.2021  Giivence Bedeli Fina Elektrik Enerjisi A.S. 5.000.000 0,695%
T.Mektubu Siiresiz icra Teminati Bursa 9. icra Miidiirliigii 38.500 0,005%
T.Mektubu Siiresiz icra Teminati Bursa 12. cra Miidiirliigii 250.680 0,035%
T.Mektubu 19.05.2020 Giivence Bedeli Tiirk Telekom A.$ 5.015 0,001%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati CLK Uludag Elektrik Perakende Satig A.S. 99.200 0,014%
T.Mektubu Siiresiz icra Teminati Bursa 5. Icra Miidiirliigii 45.000 0,006%
T.Mektubu Siiresiz Tas Ocagi - Mera Tahsis Amaci Degisikligi ~ Balikesir Valiligi il Gida Tarim ve Hay.Miid. 37.990 0,005%
- Ruhsat Siiresi Bitiminde Eski Haline Balikesir Ili Mera Komisyonu Baskanlig: ( 11 Gida
T.Mektubu Siiresiz Doniistiirme Teminati Tarim Ve Haycancilik Mi,id.) ’ . 491126 0,068%
T.Mektubu 10.04.2020  Emtia Alim Teminat Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S 280.000 0,039%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati Limak Uludag Elektrik Perakende Satis A.S. 170.160 0,024%
T.Mektubu Siiresiz Rl}hsnat “Siiresi Bitiminde Eski Haline Balikesir [li Mera K?misyonu Bagkanhigi ( il Gida 84.659 0,012%
Déniistiirme Teminati Tarim Ve Orman Miid.)
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati Limak Uludag Elektrik Perakende Satig A.S. 48.000 0,007%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminati Bursa 8. fcra Miidiirliigii 59.400 0,008%
T.Mektubu Siiresiz icra Teminati Istanbul 9. icra Miidiirliigii 150.000 0,021%
T.Mektubu Siiresiz icra Teminati Bursa 18. Icra Miidiirliigii 45.000 0,006%
T.Mektubu Siiresiz Komiir Bedeli Teminati T.K.1. Ege Linyitleri Isletmesi 7.132.000 0,992%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati Enerji Piyasalari Isletme A.S. 2.000.000 0,278%
T.Mektubu Siiresiz Komiir Bedeli Teminati T.K 1. Garp Linyetleri Isletmesi 5.644.528 0,785%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati Tiirkiye Elektrik iletim A.S. 320.000 0,045%
T.Mektubu Siiresiz Maden isl. ve alt yapr tesisi Bursa Orman Bolge Midiirligi 39.900 0,006%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminati Bursa 8. icra Miidiirliigii 170.197 0,024%
T.Mektubu Siiresiz icra Teminati Bursa 6. Icra Miidiirliigii 54.600 0,008%
T.Mektubu Siiresiz fcra Teminati Bursa 13. Icra Miidiirliigii 13.826  0,002%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminat: Uludag Elektrik Dagitim A.S. 500.000 0,070%
T.Mektubu Stiresiz Giivence Bedeli Bursagaz Dogalgaz Dagitim A.S. 1.047.489 0,146%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati Limak Uludag Perakende Elk.Satis A.S. 1.390.720 0,193%
T.Mektubu Siiresiz Dava Teminati Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 37.260 0,005%
T.Mektubu Siiresiz Elektrik Bedeli Teminati Osmangazi Elektrik Per. Satig A.S. Kiitahya 36.000 0,005%
T.Mektubu Siiresiz Yatirim Teminati Flsmidth A/S 13.201.441 1,836%
T.Mektubu Siiresiz Isletme Sermayesi Kredisi ;“gk) Eximbank (Tirkiye Ihracat Kredi Bankast 6.118552 0,851%
T.Mektubu Siiresiz Giivence Bedeli Osmangazi Elektrik Perakende Satis A.S. 15.000 0,002%
T.Mektubu Siiresiz Kiil Alim1 Giivence Bedeli EUAS Orhaneli Termik Santrali 200.000 0,028%
T.Mektubu Siiresiz Kiil Almi Giivence Bedeli Celikler Seyitomer Termik Santrali 500.000 0,070%
T.Mektubu Siiresiz Kiil Alim1 Giivence Bedeli Celikler Seyitomer Termik Santrali 87.000 0,012%
Kefalet* Siiresiz Roda A.S. Kredi Kefalet T.EB. 2.826.505 0,393%
Sonraki sayfaya devreden 53.516.588 7,443%
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NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
17.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler: (Devami)
2) Alman TRI’ler

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle alacaklart igin almig oldugu teminatlar
asagidaki gibidir;

31 Aralhk 2020 31 Arahk 2019

Teminat mektubu 125.875.056 81.082.719
Teminat senedi 14.290.841 15.087.679
Ipotek 28.712.225 20.702.725
Teminat Ceki 678.100 2.047.841
Kredi sigortasi® 182.860.370 194.982.291
Dogrudan borg¢landirma sistemi (DBS) 34.879.900 22.179.343
Alinan Rehin Teminatlar 3.754.171 2.076.422
Toplam 391.050.663 338.159.020

(1) Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortaklik Cemtas tarafindan yapilan yurtici ve yurtdis1 satislarla ilgili olarak
alicilarimin aczi veya iflas etmesi riskine karsilik 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yurti¢i miigterileri i¢in 8.838.000
Avro ve yurtdigt miisterileri i¢in 11.462.000 Avro (31 Aralik 2019: yurti¢i 12.788.000 Avro, yurtdist 16.530.000
Avro) tutarinda kredi sigorta poligesi tesis ettirmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sigorta tahsis ettirilen s6z
konusu yurti¢i miisterilerine ait alacak tutar1 107.191.569 TL ve yurtdisi miisterilere ait alacak tutar1 34.758.898
TL’dir (31 Aralik 2019: 62.538.109 TL, yurtdis1 34.832.573 TL). Yurti¢i ve yurtdisi sigorta poligesi 1 Mayis 2020
ile 1 Mayis 2021 tarihleri arasin1 kapsamaktadir (31 Aralik 2019: 1 Mayis 2019 ile 1 Mayis 2020).

NOT 18 - TAAHHUTLER

Ares Cimento Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile Celikler Seyitdmer Elektrik Uretim A.S. arasinda
imzalanan “Seyitomer Termik Santrali Ucucu Kiil Satig S6zlesmesi” 1 Kasim 2016 tarihinde ytirtirliige
girmistir.

Sozlesme 5 yillik bir siireyi kapsamakta olup, yillik 1.000.000 ton ugucu kiil alimin1 kapsamaktadir.

NOT 19 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Personele Borglar 2.000.467 3.103.364
Odenecek Vergiler 2.227.903 2.142.031
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 2.820.716 2.349.494

Toplam 7.049.086 7.594.889
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NOT 19 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Uzun vadeli ¢ahsanlara saglanan faydalar (Kidem tazminati karsihgr)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylkiimliiligi vardir.
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 say1l1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminat1 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL)
tavanindan hesaplamigtir. Kidem tazminati yilikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiligi, Grup’un c¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yilikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %9,55 enflasyon oranmi ve %13,25 faiz orani varsayimina
gore, %3,38 reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Aralik 2019: %3,35 reel iskonto orani). istege bagli isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alinmistir. Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliigli hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasilig1 % 99,18
(31 Aralik 2019: % 99,13) olarak hesaplanmig ve indirgenmis kidem tazminati kargilig1 tutar1 bu oran esas
alinarak hesaplanmstir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Y1l bagi bakiyesi 31.152.763 27.363.442
Odemeler (5.066.189) (4.217.388)
Faiz maliyeti 1.044.147 932.529
Cari hizmet maliyeti 2.405.944 2477.217
Aktiieryal( kazang) /kayip 5.610.406 4.596.963

Y1l sonu itibariyle karsihik 35.147.071 31.152.763
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NOT 20 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger dénen/duran varliklar1 asagidaki
gibidir:

Diger donen varhklar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Devreden KDV 8.386.600 5.856.755
Is avanslar -- 400
Toplam 8.386.600 5.857.155

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek Vergi ve Fonlar 8.296.321 2.631.495
Diger 136.177 156.667
Toplam 8.432.498 2.788.162

NOT 21 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ana Ortaklik’in sermayesi 180.000.000 TL olup, her biri 1 Kr itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip
tamam1 hamiline yazili 18.000.000.000 paya bolinmistiir (31.12.2019: Ana Ortaklik’in sermayesi
105.815.808 TL olup, her biri 1 Kr itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip tamami hamiline yazil
10.581.580.800 paya boliinmiistiir).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Oran Tutar Oran Tutar
Ismail Tarman 32,72 58.884.056 32,72 34.615.912
Tarman Cimento Yatirim San. ve Tic. A.S. 12,92 23.263.455 12,92 13.675.786
Bemsa Bursa Emprime Plastik San. Tic. A.S. 9,59 17.264.804 9,59 10.149.385
Mehmet Celal Gokgen 6,22 11.197.770 6,22 6.582.784
Diger 38,55 69.389.915 38,55 40.791.941
Toplam 100 180.000.000 100 105.815.808

Ana Ortaklik’in sermayesi, 12.02.2020 tarihinde 105.815.808 TL’den 180.000.000 TL’ye ¢ikarilmis
olup, 74.184.192 TL tutarindaki sermaye artiginin tamami nakit olarak ddenmistir.

Bursa Cimento Fabrikast A.S.’nin 19 Kasim 2020 tarihli Yonetim Kurulu Karariyla modernizasyon
yatinmi projesi kapsaminda kullanilmak {izere 180.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinin,
320.000.000 TL tutarinda (bedelli) artirilarak toplam 500.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmis
olup, pay ihrag basvurusu Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan 04 Subat 2021 ve 2021/6 sayil1 SPK
biilteninde onaylanmstir.
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NOT 21 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Karsilikh istirak Sermave Diizeltmesi

Ana Ortaklik’in sermayesinde payr bulunan Cemtas’in karsilikli istiraki dolayisiyla yapilan sermaye

diizeltmesi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Ana Ortaklik sermayesi 180.000.000 105.815.808
Cemtas'in sahip oldugu hisselerin nominal tutari (-) (3.035.646) (1.784.553)
Toplam 176.964.354 104.031.255

Pavylara iliskin Primler

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Hisse senedi ihra¢ primi

2.143.437

Toplam

2.143.437

Yeniden Degerleme Deger Artis Fonlar:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yeniden degerleme fonu

2.275.424

1.086.307

Toplam

2.275.424

1.086.307

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Yasal yedekler 66.510.194 64.165.673
Sermayeye eklenecek hisse satis kazanglari 331.390 331.390
Sermayeye eklenecek gayrimenkul satis kazanglari 3.271.787 3.271.787
Istirak satis kazanci 211.811 211.811
Toplam 70.325.182 67.980.661

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis sermayenin
%5’1ni agan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir

sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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NOT 21 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Kar Dagitimi

Halka agik sirketler kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, borsaya
kote halka agik ortakliklar i¢in asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli
tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden
kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payr ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon

diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmast durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in yasal kayitlarina gére net donem kari/(zarar1) ve dagitilabilir diger kaynaklar1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Donem net kari/ zarari 16.947.781 (15.260.620)
Olaganiistii yedekler 140.749.437 140.749.437
Gegmis y1l kérlar enflasyon farklar 2.182.303 2.182.303
Ozsermaye enflasyon farklar 11.128.892 11.128.892

Ozel Fonlar
31 Arahik 2020 31 Aralk 2019

Yasal sabit kiymet yenileme fonu 32.865 32.865

Toplam 32.865 32.865

Gecmis Yillar Karlan

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ozsermaye enflasyon farklari 1.852.289 1.852.289
Olaganiistii yedekler ) 464.609.759 430.803.315
Gecgmis y1l karlar (104.256.589) (78.151.853)
Toplam 362.205.459 354.503.751

(1) Cemtas tarafindan sahip olunan Ana Ortaklik hissesinin nominal degeri ile alim degeri arasindaki fark
11.211.100 TL (31 Aralik 2019: 11.211.100 TL) olaganiistii yedeklerden diisiilmiistiir.
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NOT 21 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Kar veyva Zararda Yeniden Simiflandirilmavyacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang/ (Kayip) Fonu (19.890.026) (17.196.186)

Toplam (19.890.026) (17.196.186)

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
niteliktedir.

Kontrol Giicii Olmavyan Pavlari

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun &zsermaye hesap grubunda , "Kontrol Giicii Olmayan Paylar1" hesap grubu adiyla
gosterilir.

Kontrol giicii olmayan paylarinin hareketi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Acihis bakiyesi 199.667.367 180.663.181
Donem kar1 payi 58.292.394 23.091.140
Kar dagitimi (-) (7.532.739) (4.268.552)
Konsolidasyondan ¢ikis etkisi -- 181.598

Y1l sonu bakiyesi 250.427.022 199.667.367
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NOT 22 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle satig gelirleri ve satiglarin maliyetleri ile

ilgili detaylar agsagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
HASILAT 31.12.2020 31.12.2019
Yurtigi satiglar 907.097.062 770.144.520
Yurtdis: satislar 323.324.334 262.401.446
Briit satiglar 1.230.421.396  1.032.545.966
Satistan fadeler(-) (1.195.766) (2.090.216)
Satis Iskontolari(-) (994.281) (1.182.336)
Diger Iskontolar(-) (3.623.682) (1.049.858)
Net satiglar 1.224.607.667 1.028.223.556
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 595.410.573 478.082.716
Direkt is¢ilik giderleri 40.435.608 36.273.873
Genel tiretim giderleri 356.332.343 330.583.882
Amortisman ve itfa paylar 36.058.214 34.274.020
Yart mamul kullanimi1
Do6nem bast stok 31.143.683 42.216.216
Donem sonu stok (15.766.646)  (31.143.683)
Uretilen mamul maliyeti 1.043.613.775 890.287.024
Mamul stoklarinda degisim
Do6nem basi stok 69.196.054 91.347.089
Donem sonu stok (88.979.144)  (69.196.054)
Satilan mamul maliyeti 1.023.830.685 912.438.059
Donem bast stok 131.662 197.082
Donem ig¢i alig 2.921.796 4.500.236
Donem sonu stok (596.568) (131.662)
Satilan ticari mallar maliyeti 2.456.890 4.565.656
Diger satislarin maliyeti 1.433.629 663.421
Satislarin maliyeti toplami 1.027.721.204 917.667.136
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NOT 23 - FAALIYET GIDERLERi

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Arastirma ve gelistirme giderleri 31.12.2020 31.12.2019
Personel giderleri 1.915.359 2.080.751
Amortisman giderleri 2.734.416 2.616.321
Etiid ve analiz giderleri 543.936 569.252
Kalite belgelendirme gideri 231.179 340.641
Diger 276.609 549.255
Toplam 5.701.499 6.156.220

01.01.- 01.01.-
Genel yonetim giderleri 31.12.2020 31.12.2019
Personel giderleri 25.810.132 24.698.408
Amortisman giderleri 2.557.728 2.470.797
Kidem tazminati karsiligi 2.073.159 1.873.317
Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri 1.810.164 2.057.417
Idare meclisi ve murakip giderleri 1.259.412 895.958
Vergi ve harg giderleri 1.249.225 1.840.852
Sigorta giderleri 1.241.908 1.281.299
Haberlesme giderleri 466.220 542.806
Kirtasiye giderleri 341.714 475.015
Kira giderleri 220.222 303.446
Bagis ve yardimlar 264.768 546.324
[lan ve reklam giderleri 129.694 206.005
Temsil agirlama giderleri 99.490 157.205
Seyahat giderleri 99.490 83.229
Diger 8.583.018 7.281.698
Toplam 46.150.627 44.713.776
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NOT 23 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

01.01.- 01.01.-
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31.12.2020 31.12.2019
Nakliye ve yiikleme giderleri 43.965.699 32.147.399
Personel giderleri 7.682.319 7.347.742
Satis komisyonlari 5.491.554 5.916.229
Thracat giimriik giderleri 3.836.178 3.159.235
Malzeme giderleri 836.483 613.542
Amortisman giderleri 233.061 230.456
Kidem tazminati gideri 66.440 70.012
Diger 2.965.655 4.016.130
Toplam 65.077.389 53.500.745

NOT 24 — NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle amortisman ve itfa paylarinin gider yerlerine gore

dagilim1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 31.12.2020 31.12.2019
Uretim maliyeti 34.001.468 32.217.274
Stok maliyetine 2.056.746 2.056.746
Genel yonetim gideri 2.557.728 2.470.797
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 233.061 230.456
Aragtirma ve gelistirme giderleri 2.734.416 2.616.321
Toplam 41.583.419 39.591.594

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle personel giderlerinin gider yerlerine gore dagilimi

asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Personel giderleri 31.12.2020 31.12.2019
Uretim maliyeti 83.694.365 74.792.286
Genel yonetim gideri 27.883.291 26.571.725
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 7.748.759 7.417.754
Arastirma ve gelistirme giderleri 1.915.359 2.080.751
Toplam 121.241.774 110.862.516
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NOT 24 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devam)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle personel giderlerinin niteliklerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Briit ticretler 63.369.365 58.215.586
Fazla mesai 6.297.804 3.322.185
Izin ve tatil iicretleri 3.254.496 3.772.905
SGK igveren hissesi 14.264.999 12.989.105
Ikramiye ve primler 20.339.170 19.023.628
Yemek giderleri 2.564.969 2.253.099
Tasima giderleri 3.863.081 3.569.916
Diger 7.287.890 7.716.092
Toplam 121.241.774 110.862.516

NOT 25 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirleri / giderleri agagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Kur fark: gelirleri 48.372.208 19.368.347
Vade farki gelirleri 462.194 521.445
Vadeli satiglardan kaynaklanan finansman geliri 31.397.379 14.826.931
Siipheli alacak karsilik iptal gelirleri 1.774.397 5.108.439
Sigorta hasar gelirleri 1.558 3.290
Konusu kalmayan karsiliklar 1.499.644 605.739
Arge hibe tesvik ve destekleri 1.704.752 764.800
Diger gelirler 6.966.931 7.328.203
Toplam 92.179.063 48.527.194

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2020 31.12.2019
Kur farki giderleri 11.981.533 10.827.735
Vadeli alimlardan kaynaklanan finansman gideri 24.912.769 7.285.349
Stipheli alacak karsilik giderleri 184.581 2.081.808
Dava karsilik giderleri 720.926 1.819.836
Emtia sayim noksani 77.808 215.904
Diger 4.414.389 3.658.858
Toplam 42.292.006 25.889.490
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NOT 26 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2020 31.12.2019
Faiz gelirleri 9.766.831 5.472.213
Kur fark: gelirleri 86.689.198 28.895.576
Sabit kiymet satis kar1 438.671 59.571
Kira gelirleri 164.503 --
Temettii gelirleri 262.017 385.395
Toplam 97.321.220 34.812.755

01.01.- 01.01.-
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31.12.2020 31.12.2019
Kur farki giderleri 53.548.939 22.930.264
Sabit kiymet satis zarar1 297.294 53.421
Toplam 53.846.233 22.983.685

NOT 27- FINANSMAN GELIiRLERi VE GiDERLERI

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle finansman gelirleri ve giderleri agagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.-
Finansman gelirleri 31.12.2020 31.12.2019
Kur fark: gelirleri 41.892 629.601
Toplam 41.892 629.601

01.01.- 01.01.-
Finansman giderleri 31.12.2020 31.12.2019
Kur fark: giderleri 2.928.455 1.922.981
Faiz giderleri 11.441.643 10.046.318
Kiralamalardan kaynaklanan faiz giderleri 485.877 733.364
Diger finansal giderler 1.770.282 810.840
Toplam 16.626.257 13.513.503
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NOT 28 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Cari Donem Vergisiyle lgili Varhiklar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pesin 6denen vergiler 506.982 528.465

Toplam 506.982 528.465

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli konsolide finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2020 y1ilinda uygulanan kurumlar vergisi orani % 22’dir (2019: %22).

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020
y1li kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oramt %22°dir (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déoneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

23.12.2018 tarihli 30279 sayili resmi gazetede yaymlanan 28.11.2018 tarihli ve 7061 sayili Vergi
Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik yapilmasina dair kanunla 1 seri nolu Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi gecici madde 10 ile kurumlarin 2018-2019-2020 yili vergi donemlerine ait kurum
kazanglari igin %22 vergi oran1 uygulanacaktir.

Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsamu sirketlerin konsolide vergi beyannamesi
doldurmasina izin vermemektedir. Bu ytlizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsilig1, sirket
bazinda ayr ayr1 hesaplanmustir.
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NOT 28 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle bilangoya yanstyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

Cari vergi yiikiimliiliigii 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Kurumlar vergisi karsilig1 23.445.843 1.870.852
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (14.109.687) (1.870.852)
Odenecek kurumlar vergisi 9.336.156 --

Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) agagidaki gibidir;

Vergi geliri/(gideri) 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari kurumlar vergisi (23.445.843) (1.870.852)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.603.382) 4.490.777
Toplam (26.049.225) 2.619.925

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolart
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligit ve
ylikiimliiligti muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.
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NOT 28 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devami)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2019 :%20).

Toplam Gegici Farklar

Ertelenen Vergi

Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019 2020 2019
Stoklarin kayith degeri ile vergi degeri arasindaki net fark 10.032.776 3.345.587 2.006.556 736.029
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri
ile vergi matrahlar1 arasindaki net fark (6.678.133) (1.430.787)  (1.335.627) (314.773)
Kidem tazminati karsilig1 35.147.071 31.152.763 7.029.414 6.853.612
Ertelenmis finansman geliri 4.380.302 1.613.450 876.060 354.959
Ertelenmis finansman gideri (1.582.740) (416.224) (316.548) (91.569)
Siipheli alacaklar karsiligi 9.270.496 10.618.550 1.854.099 2.336.081
Gider tahakkuklar1 2.506.875  3.407.553 501.375 749.662
Pesin 6denen giderlere iliskin diizeltme 1.493.036 716.506 298.607 157.631
Indirilebilir mali zararlar 6.994.765 23.723.859 1.398.953 5.219.249
Nakit sermaye artirimina iligkin devreden vergi indirimi 9.096.837 -- 1.819.367 --
TFRS 16 Kiralamalar standardina iliskin diizeltmeler 332.309 322.569 66.462 70.965
Hasilatin donemsellik diizeltmeleri 3.412.937 -- 682.587 --
Personele kisa vadeli borglar (Toplu is sdzlesme farki) -- 1.536.410 -- 338.010
Diger 301.190 59.039 60.238 12.988
Ertelenen vergi varliklart 82.968.594 76.496.286  16.593.718 16.829.186
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (8.260.873) (1.847.011)  (1.652.175) (406.342)
Ertelenen Vergi Varhklar, Net 74.707.721  74.649.275 14.941.543 16.422.844
Grup’un ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;
Ertelenmis vergi varhig: hareketi: 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi 16.829.186 11.241.706
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (235.468) 5.587.480
Y1l sonu itibariyle kapams bakiyesi 16.593.718 16.829.186
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareketi:
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi (406.342) (320.973)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.245.833) (85.369)
Y1l sonu itibariyle kapanis bakiyesi (1.652.175) (406.342)
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NOT 29 — HISSE BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile
hesaplanir. Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle hisse bagina kazanci asagidaki

gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Ana ortakliga ait net donem kar1 75.495.311 10.046.229
Cikarilmig hisselerinin agirlikli ortalama adedi 18.000.000.000 10.581.580.800
Hisse basina kar 0,419 0,095
NOT 30 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan alacaklar/borglar:
iliskili taraflardan ticari alacaklar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
B-Plas Bursa Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. 10.738 14.418
BPO B-Plas Plastic Omnium Plastik Sanayi A.S. -- 10.030
Roda Liman Depolama ve Loj. isl. A.S 56.645 42.682
Toplam 67.383 67.130
Mliskili taraflara ticari borg¢lar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Roda Liman Depolama ve Loj. Isl. A.S 52.262 5.722
Bupet Bursa Petrol Urn.San Tic.A.S 18.245 36.686
Hidayet Nalan Tiizel - Avukat 31.472 2.776
Bursa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. -- 1.075
B.E.R.K.Radyo Tv Yay. Reklam Tic. San. A.S. 20.836 14.160
Toplam 122.815 60.419
iliskili taraflara diger borclar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Bursa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. -- 900.000
Toplam - 900.000
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NOT 30 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

b) Mal ve Hizmet Alimlari/Satislar:

01.01.- 01.01.-
Mal ve hizmet alimlar 31.12.2020 31.12.2019
Roda Liman Depolama ve Loj. Isl. A.S. 4.337.212 990.320
Bupet Bursa Petrol Urn.San. Tic.A.S. 189.717 220.223
B-Plas Bursa Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. 9.750 88.672
B.E.R.K.Radyo Tv Yay. Reklam Tic. San. A.S. 96.000 96.000
Hidayet Nalan Tiizel - Avukat 474.500 546.119
Toplam 5.107.179 1.941.334

01.01.- 01.01.-
Mal ve hizmet satislari 31.12.2020 31.12.2019
Roda Liman Depolama ve Loj. isl. A.S 791.415 559.975
B-Plas Bursa Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. 499.112 53.630
BPO B-Plas Plastic Omnium Plastik Sanayi A.S. 22.212 45.002
Toplam 1.312.739 658.607

c) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 tarihleri arasi tist yonetime 6denen ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
11.824.285 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2019: 9.684.169 TL)’dir. Grup, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir
ve genel miidiir yardimcilarini {ist yonetim olarak belirlemistir. Ilgili tutarin 9.424.884 TL’si (1 Ocak —

31 Aralik 2019: 7.986.629 TL) iicret 6demelerinden olusmaktadir.

NOT 31 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilamayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar
(Kay1plari) (5.610.406) (4.596.963)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilmayacak
Paylar (87.309) (186.688)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Tanimlanmus
Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazanglart / (Kayplary) (87.309) (186.688)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1 1.477.360 --
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirimayacak Diger
Kapsaml Gelire Iligkin Vergiler 1.122.081 1.011.332
Toplam (3.098.274) (3.772.319)
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimini

Grup finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gére analizini gosteren faaliyet raporlar1 vasitasiyla
izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, faiz
orani riski icerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en 6nemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyact Grup’un 6zkaynaklari ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullar1 ve
kredi kalitesinin izlenmesi ve kontrolii acisindan ‘risk yOnetimi’ biiyiikk 6nem arz ettiginden miisteri
riskleri siirekli olarak izlenmektedir.

Grup’un finansal risk yonetim politikalarinda nceki doneme gore degisiklik olmamustir.

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir.

Grup yonetimi bu riskleri, her bir miisteri i¢in ayr ayri yaptigi ve donem doénem goézden gegirdigi
kredibilite ¢aligmasi ile minimize etmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Grup, miisterilerinden dogabilecek bu riski, miisteriler igin belirlenen kredi limitleri ve
gerektiginde alinan teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat ¢ekleri ile yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanim1 Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis
tecriibeler ve diger faktorler goz oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir.
Miisterilere, kredi gegmisleri ve giincel veri ve bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit
tamimlanmaktadir. Ticari alacaklar, Grup’un politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski

Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 finansal araglar1 ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki
31 Arahk 2020 Alacaklar  Alacaklar  Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) 324.443.589 2.390.866  201.675.939
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
@ 391.050.663 -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri © 285.013.117 2.390.866  201.675.939
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri @ 39.430.472 -- --
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1 -- -- --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 23.203.346 -- --
- Deger diistikligii (-) (23.203.346) -- --

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- --

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(2) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticari alacaklar igin alinan teminat,
ipotek vs.nin ayrintili dokiimii Not 17.3°te gdsterilmistir.

Ticari alacak teminatlarinin 188.860.370 TL’si alict kredi sigortast (Not 17.3), 28.712.225 TL’si
ipotekten olugsmaktadir. Bakiye tutar teminat mektubu, ¢eki, senedi vs.dir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger disiikliigiine ugramamis ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari
iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yagamadig1 miisteri bakiyelerinden olugsmaktadir.

(4) Halihazirda ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak 6demelerini belirli
araliklar ile yapan miisteri bakiyelerinden olugmaktadir.
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki

31 Arahk 2019 Alacaklar  Alacaklar ~ Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D) @ 203.187.409 1.230.177 114.506.435
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

@ 338.159.020 -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri © 188.854.584 1.230.177  114.506.435
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri @ 14.332.825 -- --
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1 -- -- --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 26.100.641 -- --
- Deger diisiikliigii (-) (26.100.641) - --

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

(2) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticari alacaklar igin alinan teminat,

ipotek vs.nin ayrintili dokiimii Not 17.3°te gdsterilmistir.

Ticari alacak teminatlarinin 194.982.291 TL’si alici kredi sigortast (Not 17.3), 20.702.725 TL’si
ipotekten olugsmaktadir. Bakiye tutar teminat mektubu, ¢eki, senedi vs.dir.
(3) Vadesi gegmemis ve deger dusiikligiine ugramamus ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari

iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden olugsmaktadir.

(4) Halihazirda ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak 6demelerini belirli

araliklar ile yapan miisteri bakiyelerinden olugmaktadir.
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski (Devami)
Vadesi gegmis alacaklarin yaslandirmasi agagida verilmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ticari alacaklarin yaslandirmasi
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vadesi gegmis 0-30 giin 34.113.905 11.678.177
Vadesi gegmis 31-60 giin 1.192.958 1.051.545
Vadesi gegmis 61-90 giin 859.882 922.650
Vadesi gegmis 91-365 giin 3.263.727 680.453
Vadesi gegmis 365 giinden fazla 23.203.346 26.100.641
Toplam 62.633.818 40.433.466

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarint dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir,

31 Aralik 2020
S6zlesme
uyarinca nakit
cikiglar
Defter toplami 3-6 ay arasi 6-12ay 1 yildan fazla
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (1+11+111+1V) 3 aydan kisa (T) (11 arast (IIT) (V)
Tiirev Olmayan Finansal 217.962.684 219.544.574 146.750.711  10.871.310  50.005.778 11.916.775
Yiikiimliiliikler
Borglanmalar 84.106.551 84.106.551 16.987.665 7.673.506  47.528.605 11.916.775
Ticari Borglar 131.217.034 132.798.924 127.123.947 3.197.804 2.477.173

Diger Borglar 2.639.099 2.639.099 2.639.099 --
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Aralik 2019
So6zlesme
uyarinca
nakit
¢ikiglar
Sozlesme uyarinca Defter toplami 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
vadeler Degeri (I1+1+11+1V) 3 aydan kisa (I) arasi (II) arasi (I1I) fazla (1V)
Tiirev Olmayan Finansal  166.683.128  167.099.312 114.159.564 551.047 28.755.146 23.633.555
Yiikiimliiliikler
Borglanmalar 94.883.538 94.883.538 42.000.320 494,517 28.755.146 23.633.555
Ticari Borglar 70.396.848 70.813.032 70.756.502 56.530
Diger Borglar 1.402.742 1.402.742 1.402.742 -
Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir.llgili araclarda meydana gelen dalgalanmalar Grup’un gelir
tablosu ve 6zkaynaklari lizerinde degisime yol agmaktadir.

Kur_Riski

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir.
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asagida
sunulmustur:

Doviz pozisyonu tablosu

Cari Donem

TL karsihgi
(fonksiyonel
para birimi

ABD
Dolari

EURO

ingiliz
Sterlini

12a.
12b.
13.

14.
15.
16a.
16b.
17.
18.

19.

19a.

19b.

20.

21.

22.
23.
24,
25.
26.

Ticari Alacaklar
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)

. Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Doénen Varlhklar (1+2+3)
Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar

. Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Duran varhklar (5+6+7)
Toplam varhklar (4+8)
Ticari borglar

Finansal yiikimliiliikler

Parasal olan diger ytikiimliiliikler
Parasal olmayan diger ylkiimliiliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

Ticari borglar

Finansal yiikiimliiliikler

Parasal olan diger yiikiimliilikler

Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutar

Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
tirtinlerin tutari

Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu(9+18+19)

Parasal kalemler net yabanci para varhk
/(yiikiimliiliik)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri

Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart

Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminn tutari
Ihracat

ithalat

105.761.549
161.415.901

2.752.890
269.930.340

17.905.403
17.905.403
287.835.743
(12.360.761)

(7.211.226)

(19.571.987)

268.263.756

247.605.463

321.569.709
115.397.532

907.947
5.134.023

500
6.042.470

300
300
6.042.770
(431.258)

(833.165)

(1.264.423)

4.778.347

4.777.547

16.680.209
11.677.413

11.001.095
13.735.677

305.201
25.041.973

1.987.500
1.987.500
27.029.473
(1.020.783)

(121.602)

(1.142.385)

25.887.088

23.594.387

30.440.501
4.130.924
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski (Devami)

Déviz pozisyonu tablosu

TL karsihg:

Onceki dénem (fonksiyonel ABD ingiliz
para birimi Dolar EURO sterlini
1. Ticari Alacaklar 70.679.224 39.545  10.592.175 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,banka hesaplar1 dahil) 78.783.526 1.970.821  10.085.775 --
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
3. Diger 589.483 2.200 86.671 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 150.052.233 2.012.566  20.764.621 -
5. Ticari alacaklar -- -- -- --
6a. Parasal finansal varliklar -- -- - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- - -
7. Diger 18.409 300 2.500 -
8. Duran varhklar (5+6+7) 18.409 300 2.500 -
9. Toplam varhklar (4+8) 150.070.642 2.012.866  20.767.121 --
10. Ticari borglar (6.546.283) (190.993) (813.723) -
11. Finansal yiikiimliilikler (1.917.587) - (288.333) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (4.219.153) (623.560) (77.449) --
12b. Parasal olmayan diger yikiimlilikler -- -- - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (12.683.023) (814.553)  (1.179.505) -
14. Ticari borglar -- -- -- --
15. Finansal yiikiimliilikkler (1.917.587) - (288.333) -
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler -- -- - -
16b. Parasal olmayan diger yikiimlilikkler -- -- - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (1.917.587) -- (288.333) -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (14.600.610) (814.553)  (1.467.838) -
Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net
19. varlik/(yiikiimliilikk) pozisyonu (19a-19b) -- -- - -
Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev tirlinlerin
19a. tutar - - - -
Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin
19b. tutari - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)pozisyonu(9+18+19) 135.470.032 1.198.313  19.299.283 -
Parasal kalemler net yabanci para varhk
/(yiikiimliiliik)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
21. 16a) 134.862.140 1.195.813  19.210.112 -
Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam
22. gergege uygun degeri -- -- -- --
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -- -- -- --
24. Doviz yiikiimliliiklerinin hedge edilen kisminin tutari -- -- -- --
25. fhracat 262.260.771 8.028.948  35.658.137 -
26. {thalat 89.686.966 12.409.558 3.028.104 20.509
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski (Devami)

Duyarlilik analizi;

31 Arahk 2020 Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kargisinda % 1 degismesi halinde

ABD Dolari net varligi 350.755 (350.755) 280.604 (280.604)

ABD Dolar1 net etki 350.75-5; (350.755-; 280.602 (280.6043

Avro'nun TL karsisinda % 1 degismesi halinde

Avro net varlig1 2.331.883 (2.331.883) 1.865.506 (1.865.506)

Avro net etki 2.331.88-?: (2.331.8815 1.865.50-(; (1.865.50(;;

Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde

GBP net varlig: -- -- - -

GBP net etki - - - -
2.682.638 (2.682.638) 2.146.110 (2.146.110)

31 Arahk 2019 Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin =~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde

ABD Dolari net varligi 71.182 (71.182) 56.946 (56.946)
ABD Dolar1 net etki 71.182 (71.182) 56.946 (56.946)
Avro'mun TL karsisinda % 1 degismesi halinde

Avro net varlig 1.283.518 (1.283.518) 1.026.814 (1.026.814)
Avro net etki 1.283.518 (1.283.518) 1.026.814 (1.026.814)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde

GBP net varligi -- -- -- --
GBP net etki -- -- -- --

1.354.700 (1.354.700) 1.083.760 (1.083.760)
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz Orant Riski

Grup’un libor faiz oranli banka kredilerinden dolay1 faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredileri ile vadeli mevduat
larinda risk olmamakla beraber operasyonlarmin devami icin gelecek donemlerdeki krediler ve
mevduatlar i¢in ileride gergeklesecek faiz oranlarindan etkilenmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
-Vadeli mevduatlar 185.889.129 111.012.768
Finansal yiikiimliiliikkler
-Banka kredileri 80.920.385 88.807.177

Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler
-Banka kredileri - -

Duyarlilik analizi;

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle degisken faizli finansal ylikiimliilik bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Yoktur).

Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarma getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Grup sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yiikiimliilik tutarindan
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi Ozsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Toplam yikiimlilikler 314.389.103 226.508.199
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (215.034.757) (120.270.841)
Net bor¢ 99.354.346 106.237.358
Toplam 6zsermaye 917.703.604 719.065.942
Toplam sermaye 1.017.057.950 825.303.300

Bor¢/sermaye orani %10 %13
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BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goéntillii taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diistildiikten sonraki taginan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

Borsada islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gére degerlenmistir. Borsa dist
varliklar maliyetleri {izerinden gdsterilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari bor¢larin ve diger borglar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu diisliniilmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yiikiimliliklerinin degerlenmesine iliskin muhasebe politikalart Not 2’de
aciklanmigtir. Grup, TFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gergege uygun deger dlgiimleri igin 3 seviye
olusturmustur. Bu seviyeler gercege uygun deger dl¢timleri i¢in kullanilan verilere gore olusturulmus
olup asagidaki gibidir;

Seviye 1 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat; Seviye 2 girdileri: aktif piyasa belirlenmis fiyat

haricinde dogrudan veya dolayli tespit edilebilir veri; Seviye 3 girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine
dayanmayan veri. Yukaridaki seviyelere gore finansal varlik ve ylkimliiliikler asagidaki gibidir;

Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

-Bursa Serbest Bélge Kurucu ve Isleticisi A.S. -- -- 2741310 2.741.310
-Bursa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - -~ 1.675.253 1.675.253
-Cimento Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. -- -- 2261770 2.261.770

- -- 6.678.333 6.678.333
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 33 - MALI TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DiIGER HUSUSLAR

Grup’un bagl ortakligi olan Ares Cimento Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin iiretim sahas1 olan, Celikler
Seyitomer Elektrik Uretim A.S. tarafindan isletilmekte olan ve Cevre Mevzuati kapsaminda
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle Ocak 2020’de kapatilan Seyitomer Termik Santrali’nin
Haziran 2020’de faaliyet durdurma karar kaldirilmustir.

NOT 34 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Vergi Denetim Kurulu Bagkanligi’nin 28 Ocak 2021 tarihli yazisi ile Bursa Cimento Fabrikasi A.S. nin
2019 hesap donemine iligkin hesap ve islemlerinin vergi kanunlar1 yoniinden incelenmesi amaciyla
Bursa Cimento Fabrikast A.S.’nin 2019 hesap donemine iliskin defter ve belgelerinin ibrazi
istenmistir.

Bursa Cimento Fabrikas1 A.S.’nin 19 Kasim 2020 tarihli Yoénetim Kurulu Karariyla modernizasyon
yatirimi projesi kapsaminda kullanilmak {izere 180.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinin,
320.000.000 TL tutarinda (bedelli) artirilarak toplam 500.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmis
olup, pay ihrag bagvurusu Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 04 Subat 2021 ve 2021/6 sayili
SPK biilteninde onaylanmustir.

Bursa Cimento Fabrikasi A.S.’nin modernizasyon yatirimlart kapsaminda 06 Ocak 2021 tarihinde,
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'ndan 16 Ocak 2021 ve 16 Ocak 2025 tarihleri arasinda gegerli
olmak {iizere Glimriik Vergisi Muafiyeti ve Katma Deger Vergisi istisnasi destek unsurlarini ihtiva
eden Yatirim Tesvik Belgesi alinmistir.

Cemtas Celik Makina ve Sanayi Ticaret A.S.’nin kayithh sermaye tavani tutarmin 190.000.000
(Yiizdoksanmilyon) TL'den 500.000.000 (Besyiizmilyon) TL'ye yiikseltilmesi ve kayitli sermaye
tavani siiresinin 2021-2025 yillart i¢in gegerli olmak {izere 5 (bes) yil daha uzatilmasi amaciyla 04
Ocak 2021 tarihinde SPK’ya basvurulmustur. 15 Ocak 2021 tarihinde Cemtas’in basvurusu SPK
tarafindan onaylanmis olup, Ticaret Bakanligi'ndan da gerekli izinler alinmistir. S6z konusu esas
sozlesme degisikligi yapilacak ilk Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayia sunulacaktir.



